LESCARACTERISTIQUESDE LA SOCIETE ANONYME
Titrepremier : Dispositions gdndrales
Article premier : Ddfinition de la soci@t@ anonyme

La socidtd anonyme est une socidt@ commerciale ispn de sa forme et quel que soit son

objet.

Son capital est divisd en actions ndgociables repré@ntatives d apports en num@raire ou en
nature |’exclusion de tout apport en industrie.

Elle doit comporter un nombre suffisant d’ actionnaires lui permettant d’accomplir son objet et
d’ assurer sa gestion et son contr le, sans que ce nombre soit infdrieur cing. Les actionnaires
ne supportent les pertes qu’ concurrence de leurs apports et leurs engagements ne peuvent

(Etre augment@s si ce n’est de leur propre consentemnt.

Article2: Caract@ristiques de la socidt@ anonyme

Laforme, ladur@e, qui ne peut excddder 99 ans, l@@nomination, le sit.ge, |’ objet et |le montant
du capital sont d@terminds par |es statuts de |a sa Gtd.

Article 3: Point de ddpart pour le calcul dela du@e dela socidt@
Ladur@e de lasoci@td court dater del’immatrideation de celle-ci au registre du commerce.

Elle peut (Etre prorogde une ou plusieurs fois sangue chaque prorogation puisse excdder 99
ans.

Article4 : Mentions obligatoires sur les actes et documents @manant de la soci@dtd

Les actes et documents @manant de la socidtd et dasds aux tiers, notamment, les lettres,
factures, annonces et publications diverses doivent indiquer la ddnomination sociale, prdcdddde
ou suivie imm@diatement et lisiblement de la mentian " soci@t@ anonyme " ou des initiales "
SA ", de I’'@nonciation du montant du capital socialet du sit.ge social, ains que le num@ro
d’ immatriculation au registre du commerce.

Article5: Sit. ge social

Les soci@t@s anonymes dont le sit.ge socia est sith au Maroc sont soumises la |dgidation
marocaine.

Lestiers peuvent se pr@dvaloir du sit. ge statutairemais celui-ci ne leur est pas opposable par la
socigtd si son sik.ge rdel est situd en un autredie

Article 6 : Capital social

Le capital socia d une soci@t@d anonyme ne peut &imf@rieur trois millions de dirhams si la
socigtd fait publiquement appel |'QGpargne et bis cent mille dirhams dans | e cas contraire.



Article 7 : Personnalitd morale

Les soci@t@ds anonymes jouissent de la personndit@horale dater de leur immatriculation au
registre du commerce. La transformation rdgulitre tune soci @t@ anonyme en une soci Gtd d’ une
autre forme ou le cas inverse, n’entra ne pas la cidation d’ une personne morae nouvelle. 1l en
est de m(Eme de la prorogation.

Article 8 : Rapportsentrelesactionnaires

Jusqu’ I'immatriculation, les rapports entre les actionnaires sont rdgis par le contrat de soci Gt@
et par les principes g@nQraux du droit applicableax obligations et contrats.

Article 9 : Socidtds faisant publiquement appel 1@pargne
Est rdputde faire publiquement appel |’ pargne

1. Toute soci@td dont les titres sont inscrits lacote de la bourse des valeurs, dater de cette
inscription ;

2. Toute soci@t@ qui, pour le placement des titregju’ elle @met un recours, soit  des soci Jtds
de bourse, desbanquesou d autres @tablissements financiers, soit au ddmarchage ou des
procddds de publicitd quelconques ;

3. Toute soci@td qui compte plus de 100 actionnaire

LE FORMALISME AU MOMENT DE LA CONSTITUTION DE LA SOCIETE
ANONYME

Article10: Lapublicit@ par rapport I'appel public |'@pargne

La publicitdprescrite par leslois et rt.glements ne constitue pas par elle-m@Eme un appel public
I’ @pargne au sens de I’ article 9 ci-dessus.

Article 11 : Formedes statuts

Les statuts de la soci @t doivent (Etre Btablis [crit.

Sils sont @tablis par acte sous seing privd, il erest dressd autant d’originaux qu'il est
n@dcessaire pour le ddp t d'un exemplaire au sit.geacia et |I'exdcution des diverses formalitds
requi ses.

Entre actionnaires, aucun moyen de preuve n’est adms contre le contenu des statuts.

L es pactes entre actionnaires doivent (Etre constat@par dcrit.

Article 12 : Mentions obligatoir es des statuts

Outre les mentions Gnum@rdes |’ article 2 de la @sente loi, et sans prddjudice de toutes autres
mentions utiles, les statuts de la soci@td doiventontenir les mentions suivantes :



1. Le nombre d'actions @mises et leur valeur nominke en distinguant, le cas @chdant, les
diff@rentes cat@gories d’ actions crddes ;

2. Laforme, soit exclusivement nominative, soit nominative ou au porteur, des actions ;

3. En cas de restriction la libre n@gociation ou cession des actions, les conditions
particulit res auxquelles est soumis |’ agrdment desessionnaires ;

4. L’identitd des apporteurs en nature, I’ @valuatiode |’ apport effectud par chacun d'eux et le
nombre d’ actions remises en contrepartie de |’ appot ;

5. L’identitd des b@ndficiaires d’ avantages particers et la nature de ceux-ci ;

6. Les clauses relatives la composition, au fonctionnement et aux pouvoirs des organes de la
soci@Gtd ;

7. Les dispositions relatives |a r@partition desb@ndfices, la constitution de rdserves et la
r@dpartition du boni de liquidation.

Si les statuts ne contiennent pas toutes les @noncetions exigdes par laloi et les rk.glements ou
s une formalit@d prescrite par ceux-ci pour la congitution de la socidtd a @Gt@ omise ou
irrdgulitrement accomplie, tout intdressd est recadle demander en justice que soit
ordonn@e sous astreinte la rdgularisation de la costitution. Le ministkre public peut agir aux
mEmes fins.

L'action pr@dvue l'dinda ci-dessus se prescrit pa trois ans  compter, soit de
I’immatriculation de la soci@td au registre du comesce, soit de |’ inscription modificative ce
registre et du ddp t, en annexe, des actes modifiant les statuts.

Article 13 : Publicit@ par annoncesou avis

La publicitd au moyen d avis ou annonces est faite;selon le cas par insertions au "Bulletin
officiel " ou dans un journal d annonces |dgales.

Article 14 : Publicitd au greffe du tribunal

La publicitdpar ddpt d’ actes ou de pitces est faite au greffedu tribuna auprk.s duquel le
registre du commerce est tenu.

Tout ddpt d actes ou de pitces visdes [|'adin@dar@cdent est fait en double exemplaires
certifids conformes par I’ un des fondateurs ou deseprdsentants |@gaux de la sociGtd.

Article 15: Responsabilitd des reprdsentants |@gau de la socidtd envers
I"accomplissement des formalitds de publicitd

Lapublicitd est effectude ladiligence et sous & responsabilit@d des repr@dsentants |dgaux de la
sociJtd ou par tout mandataire qualifid.

Au cours de la liquidation, le liquidateur accomplit, sous sa responsabilitd, les formalitds de
publicit@d incombant aux repr@sentants |@gaux.



Lorsgu’une formalitd de publicitd ne portant ni sufa constitution de la soci@td, ni sur la
modification de ses statuts a @t omise ou irrdgulrement accomplie et si la socidtd n'a pas
rdgularisd la situation dans le ddla de trente joa compter de la date de rdception de lamise
en demeure qui lui a Bt adressde, tout intdress@up demander au prdsident du tribunal,
statuant en r@f@r@d, de ddsigner un mandataire cha&gd’ accomplir laformalitd.

Article 16: Inopposabilitd des opdrations intervemes avant le seizibme jour de la
publication au " bulletin officiel "

En ce qui concerne les op@rations de la soci@td ietvenues avant le seizitme jour de la
publication au " Bulletin officiel " des actes et pit.ces soumis cette publicitd, ces actes et
pit.ces ne sont pas opposables aux tiers qui prouvert qu'ils ont @t dans I'impossibilitd d en
avoir connaissance.

Si dans la publicit@ des actes et pit.ces visdes ’brticle 14 ci-dessus, il y adiscordance entre le
texte ddposd au registre du commerce et le texte polid au " Bulletin officiel ", ce dernier ne
peut (Etre opposd aux tiers ; ceux-ci peuvent toutels s en prdvaloir, moins que la soci@td ne
prouve qu’ils ont eu connaissance du texte ddposdlaregistre du commerce.

Titrell : dela constitution et del’immatriculation des socidt@s anonymes

Article 17 : Actesde constitution dela soci@t@ aonyme

La soci@t@d anonyme est constitude par I’ accomplissent des quatre actes ci-aprt.s:

1. la signature des statuts par tous les actionnaires; ddfaut, la rdception par le ou les
fondateurs du dernier bulletin de souscription ;

2. La lib@ration de chaque action de num@raire d’ ammoins le quart de sa valeur nominale,
conform@ment I'article 21 ;

3. Le transfert la socidtd en formation des appots en nature aprks leur @vauation
conform@ment aux articles 24 et suivants;;

4. L’ accomplissement des formalitds de publicitd @vuesaux articles 30 et | article 31.
Article 18 : Signature des statuts

L es statuts sont sign@s par les actionnaires soit @ personne, soit par mandataire justifiant d’un
pouvoir spdcial.

Article19: D@p t du projet de statuts des soci@t&faisant appel public |'@pargne

Si lasoci@t@ fait publiquement appel |’ Bpargnées statuts signds des fondateurs sont ddposds
au greffe du tribunal dans le ressort duquel se trouve le sit.ge de la soci@t@d en formation ou
I’ @tude d'un notaire.

Le bulletin de souscription d’ actions doit contenir les menions fix@ds par ddcret ementionner
expressdment que les statuts peuvent (Etre consultZaudit greffe ou @tude avec droit d’'en
prendre copie aux frais du demandeur.



Article 20 : Nominations des premiers membres des organes de gestion et des premiers
commissaires aux comptes

Les premiers administrateurs, les premiers membres du directoire, les premiers membres du
conseil de surveillance et les premiers commissaires aux comptes sont ddsignds soit par les
statuts, soit dans un acte sdpar@ mais faisant corp avec les statuts et sign@ds dans |es mEmes
conditions.

Leur prise de fonctions est effective compter de |I'immatriculation de la soci@t@ au registre du
commerce.

Les personnes ddsigndes pour (Etre administrateursost habilitdes dks leur nomination
ddsigner le prdsident du conseil d administration te le cas @chdant, le ou les directeurs
gdnJrawet le ou les directeurs g@ndraux ddl Gguds

Les personnes ddsigndes pour (Etre membres du consetle surveillance sont habilitdes, dt.s
leur nomination, d@signer les membres du directoire.

Article 21 : Souscription et lib@ration du capitalsocial
Le capital doit CEtre intdgralement souscrit. A ddif |a soci Gtd ne peut (Etre constitude.

Les actions reprdsentatives d’ apports en num@rairdoivent (Etre lib@r@des lors de la souscription
du quart au moins de leur valeur nominale. La lib@etion du surplus intervient en une ou
plusieurs fois sur ddcision du consell d’administraon ou du directoire dans un ddlai qui ne
peut excdder troisans compter de I’'immatriculaton de la soci@t@ au registre du commerceA
dgfaut, tout intdressd peut demander au prdsidentudiribunal de commerce comp@tent,
statuant en rgf@rd, d ordonner |a soci@td, sousteeinte, de procdder aux appels de fonds non
lib@rds.

Les actions reprdsentatives d’ apports en nature soh lib@rdes intdgraement lors de leur
@mission.

Article 22: Modalit@s pratiques du d@dpt des fondsprovenant des souscriptions en
numgdraire

Les fonds provenant des souscriptions en num@rairesont ddposds au nom de la soci@td en
formation, dans un compte bancaire bloqud, avec laliste des souscripteurs et |’indication des
sommes versides par chacun d’ eux.

Ce ddp t doit (Etre fait dans un d@lai de huit jourscompter de la rdception des fonds.

Le ddpositaire des fonds est tenu, jusqu’ au retraitde ceux-ci, de communiquer laliste visde au
ler alinda ci-dessus tout souscripteur qui justifie de sa souscription. Le requdrant peut en
prendre connaissance et obtenir sesfraisladdlivrance d' une copie.

Article 23 : D@claration de souscription et de ver sment.

Les souscriptions et les versements sont constat@spar une ddclaration des fondateurs dans un
acte notari@ ou sous seing privd ddposd au greffeidribunal du lieu du sit.ge social.



Le notaire ou le secrdtaire-greffier pour les actesautres que notarids, sur prdsentation des
bulletins de souscription et d’un certificat de labanque d@positaire, vdrifie la conformitd de la
ddclaration des fondateurs aux documents qui lui sot prdsentds.

A la ddclaration sont annexds la liste des souscrifeurs, I'Gtat des versements effectuds par
chacun d’eux et un exemplaire ou une exp@dition destatuts.

Article 24 : Proc@@dureen casd’apportsen nature a stipulation d’avantages particuliers

Les statuts contiennent la description et |’ @valuaton des apports en nature. Il y est procddd au
vu d'un rapport annex@ aux statuts et @tabli souselr responsabilitd par un ou plusieurs
commissaires aux apports ddsignds par les fondates.

Si des avantages particuliers sont stipul@s au proft de personnes associ@des ou non, la mEme
procdure est suivie. Au sens de la prdsente loi, p entend par avantage particulier un droit
pradf@rentiel sur les b@ndfices et le boni de liquaitton.

Ces apports en nature et avantages particuliers peuvent @galement faire I’ objet d’ un acte sdpard
mais faisant corps avec les statuts et sign@ dans s mEmes conditions.

Les dispositions du prdsent article ne sont pas appicables aux socidtds d Etat, aux filiales
publiques et aux soci@t@ds mixtes telles que ddfinsepar | article premier de laloi n 69-00
relative au contr le financier de | Etat sur les en treprises publiques et autres organismes,
promulgude par le dahir n 1-03-195 du 16 ramadan 1424 (11 novembre 2003). »

Article 25 : Commissaires aux apports

Le ou les commissaires aux apports sont choisis parmi les personnes habilitdes exercer les
fonctions de commissaires aux comptes.

IIs sont soumis aux incompatibilitds prdvues |'dicle 161 de la prdsente loi. Ils peuvent se
faire assister, dans |I’accomplissement de leur misson, par un ou plusieurs experts de leur
choix. Les honoraires de ces experts sont |la char ge de la soci@t@.

Leur rapport ddcrit chacun des apports, indique qué mode d @valuation a Gtd adoptd et
pourquoi il a @td retenu, affirme que la valeur despports correspond au moins la valeur
nominale des actions @mettre.

Article26: D@pt et mise disposition du rapport descommissaires aux apports

Le rapport du ou des commissaires aux apports est ddposd au sit. ge socia et au greffe et tenu
la disposition des futurs actionnaires cing jours au moins avant la signature des statuts par
lesdits actionnaires.

Si lasoci@td fait publiquement appel I’ Gpargn&e rapport est ddposd avec les statuts dans les
conditions prdvues I'article 19. Un exemplaire dudit rapport est remis au conseil
ddontol ogique des valeurs mobilitres selon les modatds fix@des par ce dernier.

Article 27: Responsabilitds des personnes pour les engagements pris avant
I’immatriculation dela socidt@ au registre du comes ce



Les personnes qui ont agi au nom d’une socidtd endrmation avant qu’'elle n'ait acquis la
personnalitd morale sont tenues solidairement et iddfiniment des actes ainsi accomplis au
nom de la soci@t@d, moins que la premitre assembl&@g@ndrale ordinaire ou extraordinaire de
la soci@td rdgulitrement constitu@e et immatricul@ereprenne les engagements nds desdits
actes.

Ces engagements sont alors rdputds avoir Gt sousts dt-s |’ origine par 1a sociGtd.
Article 28 : Recoursdesfondateurs en cas de non-constitution de la soci@t@d

Dans le cas og, pour quelque raison que ce soit, la soci@td n’est pas constitude, les fondateurs
n'ont pas de recours contre les souscripteurs du fat des engagements souscrits ou des
ddpenses faites, sauf en cas de dol ou de non-respet de leurs engagements par lesdits
souscripteurs, si la soci@t@ n’ a pas Gt constitygde leur faute.

Article 29: Proc@dure de reprise des engagements pis avant I'immatriculation de la
socidtd au registre du commer ce

L’ @tat des actes accomplis pour le compte de la soddt@ en formation conform@ment |’ article
27 ci-dessus, avec |'indication pour chacun d’eux,de |’engagement qui en rdsulterait pour la
socigtd, est tenu  la disposition des actionnairesdans les conditions pr@dvues |’ article 26 de
la pr@sente loi.La signature des statuts emportera reprise de ces engagements par la soci@td
lorsque celle-ci aura @t immatricul Je au registrée commerce.

S'il n’est pas fait publiquement appel |’ @pargneles actionnaires peuvent, dans les statuts ou
par acte s@pard, donner mandat  un ou plusieurs dntre eux de prendre des engagements pour
le compte de la socidtd. Sous rdserve qu’ils soiemti@terminds et que leurs modalitds soient
prdcisdes par le mandat, I'immatriculation de la @@t au registre du commerce emportera
reprise par elle de ces engagements.

Sil est fait publiquement appel |'@pargne, I'imrariculation de la socidtd au registre du
commerce emportera reprise des engagements par la soci@td si la premitre assembl e gdndrale
ordinaire ou extraordinaire en ddcide ainsi.

Qu'il soit ou non fait publiquement appel I’ Bparge, |es actes accomplis pour le compte de la
socidtd en formation qui n'ont pas Gt portds tannaissance des futurs actionnaires
conform@ment aux trois alindas qui prdct.dent, doireEre repris par ddcision de I’ assemblJe
gdn@rale ordinaire des actionnaires.

Article 30 : Publicitd dansun journal d’annonces@gales

Lorsque les formalitds ci-dessus ont @t@ accompliesun avis est ingdr@ dans un journal
d annonces |@gales.

Cet avis est sign@ par le notaire ou la partie quia dress@ |’ acte de la soci@td, le cas Gch@ant ou
par I'un des fondateurs, par un administrateur ou par un membre du conseil de surveillance
ayant re u un pouvoir spdcia cet effet.

Cet avis contient les indications suivantes :



1. Lad@nomination sociale suivie, le cas @ch@@antu sigle de la soci@td ;
2. Laforme delasocidtd ;

3. L’objet socia indiqud sommairement ;

4. Ladur@e pour laquelle la soci@t@ a Gt@ conddke;

5. L’adresse du sit. ge socid ;

6. Le montant du capital socia avec I'indication du montant des apports en num@raire ainsi
gue la description sommaire et |’ @valuation des apprts en nature ;

7. Les pr@noms, noms, qualitds et domiciles des adnimistrateurs ou des membres du conseil de
surveillance et du ou des commissaires aux comptes ;

8. Les dispositions statutaires relatives la constitution de rdserves et la r@partition des
b@ndfices ;

9. Les avantages particuliers stipul@s au profit detoute personne ;

10. Le cas @chdant, I’ existence de clauses relativee |’ agrdment des cessionnaires d actions et
lad@signation de |’ organe socia habilitd statuesur les demandes d’ agrdment ;

11. L’indication du greffe du tribunal og |a socidP seraimmatricul @e au registre du commerce.
Article31: D@pt au greffe

A peine d'irrecevabilitd de la demande dimmatricdtion de la soci@t@ au registre du
commerce, les fondateurs et les premiers membres des organes d’ administration, du directoire

et du conseil de surveillance sont tenus de ddposerau greffe :

1) Une ddclaration dans lagquelle ils relatent touts les op@rations effectudes en vue de
constituer rdgulit rement ladite socidt@ et par lagllie ils attestent que cette constitution a Gt
r@dalisde en conformitd de laloi et des rkglements

2) L’original ou une expddition des statuts,

3) Une expddition du certificat de souscription et de versement des fonds indiquant les
souscriptions au capital socia ainsi que la part des actions lib@drde par chaque actionnaire;

4) Laliste |@galisde des souscripteurs indiquantputre leur prdnom, nom, adresse, nationalitd,
qualitd et profession, le nombre des actions souscrtes et e montant des versements effectuds
par chacun d’ eux;

5) Lerapport du commissaire aux apports, le cas @hJdant ;
6) Une copie du document de ddsignation des premies membres des organes

d’administration, de gestion ou de direction et des premiers commissaires aux comptes,
lorsque ladite ddsignation intervient par acte S@pad.



La ddclaration Gtablie en application du 1 ci-desss est signde par ses auteurs ou par un ou
plusieurs d’entre eux qui ont reu mandat cet eff et. En cas de modification des statuts, ladite
ddclaration est alors faite par les membres des orgnes d administration, du directoire ou du
conseil de surveillance en fonction lors de ladite modification.

Article 32 : Immatriculation au registre du commer ce

Les soci@t@s anonymes sont immatricul@des au regigrdu commerce dans les conditions
prdvues par laldgislation relative audit registre.

Article 33 : Formalitds de publicit@ aprt. s|’immaisulation au registre du commer ce

Aprks immatriculation au registre du commerce, la @nstitution de la soci@t@ fait I’ objet d’ une
publicitd au " Bulletin officiel " et dans un jourral d annonces |@gaes, dans un ddla ne
dQpassant pas les trente jours. Ladite publicitd da indiquer le num@ro d’immatriculation au
registre du commerce.

Aprt.simmatriculation au registre du commerce, la onstitution de la soci@td fait | objet d une
publicitd au moyen d avis au « Bulletin officiel »et dans un journal d annonces |@gales dans
un ddlai ne ddpassant pas les trente jours.

Cet avis contient les mentions suivantes :

1) lad@nomination sociale suivie, le cas @ch@ant, dsigle de |a soci Gtd.

2) Laformedelasoci@td;

3) L objet socia indiqudd sommairement ;

4) Ladur@e pour laguelle la socidtd a Gt constityde

5) L adressedu sit.gesocid ;

6) Le montant du capital social avec | indication du montant des apports en numdraire
ainsi que la description sommaire et | @valuation s apports en nature ;

7) Les pr@dnom, nom, qualitd et domicile des administrigurs ou des membres du consell
de surveillance et du ou des commissaires aux comptes ;

8) Lesdispositions statutaires relatives laconstit ution desrddserves et lardpartition des
b@ndfices ;

9) Lesavantages particuliers stipul@s au profit de tate personne ;

10) Lecas

11) @ch@ant, | exercice de clauses relatives | agrdmet des cessionnaires d actions et la
ddsignation de | organe socia habilitd statuer sir les demandes d agrdment ;

12) Le num@ro d immatricul ation au registre du commerce

Cet avis est signd par le notaire ou la partie quia dressd | acte de la soci@td, |le cas @ch@ant, ou
par | un des fondateurs, par un administrateur ou par un membre du conseil de surveillance
ayant re u un pouvoir spdcial  cet effet.

Article 34 : Retrait desfonds provenant de la souscription en num@raire
Le retrait des fonds provenant des souscriptions en num@raire est effectud par le mandataire

du conseil d'administration ou du directoire contreremise du certificat du greffier du tribunal
attestant I’immatriculation de la soci@td au regist du commerce.



Article 35 : Proc@dure derestitution desfonds encas de non-constitution de la soci@t@d

En cas de non-constitution de la soci@t@ dans un d@ de six mois aprt.sle ddp t des fonds, les
fondateurs sont tenus de les restituer aux souscripteurs. Tout souscripteur peut demander qu’il

soit rendu une ordonnance de rdf@r@ ddsignant uneqgonne chargde de se faire restituer les
fonds vers@s et de les distribuer aux souscripteurs

La socidtd est rdputde n'avoir pas GtD constitudies de ddlai prdvu  I'ainda prdcddent
lorsgue I’ensemble des actes pr@dvus |’article 17n’ ont pas @t@ accomplis avant I’ expiration
dudit ddlai.

Article 36 : Transformation en socidt@ anonyme d’ umsocidtd ddj existante

En cas de transformation en soci@t@ anonyme d’' uneceiGtd dgj existante, un ou plusieurs
commissaires la transformation chargds d’ apprdcie sous leur responsabilitd la valeur des
DI@ments de |’ actif et du passif de la socidtd eslavantages particuliers, sont ddsignds, sauf
accord unanime des associ@s, par ordonnance de rgf@, la demande des dirigeants sociaux

ou de I'un deux. Les commissaires la transformation sont @galement chargds de
I’ Btablissement du rapport sur la situation de lascitd.

Les associds statuent sur |I'@valuation des @l@meres |’ octroi des avantages visds |'adinda
prdcddent ; ils ne peuvent lesr@duire qu’ |’ unamitd.

Les dispositions du premier et du deuxitme ain@da @ |'article 25 sont applicables aux
commissaires latransformation.

Le rapport des commissaires la transformation doi t attester que la situation nette de la

socigtd transform@e est au moins PJgale au montanedon capital socia. Il est tenu au sit.ge

social ladisposition des associ@s huit jours au moins avant la date de |’ assembl @e appel Je

statuer sur latransformation. En cas de consultation @crite, le texte du rapport doit Etre adressid
chacun des associ@s et joint au texte des r@dsol utons proposdes.

A dgfaut d approbation unanime des associds, mentim@e au prock.s-verbal, la transformation
est nulle.

Article 37 : Actes de la socidt@d soumis aux mEmesrmalitds de ddp t et de publication
gue la constitution

Sont soumis aux m@Emes conditions de ddp t et de pubication :
» Tout acte, d@lib@ration ou ddcision ayant pour efféa modification des statuts, |’ exception
du changement des administrateurs, des membres du conseil de surveillance et des

commissaires aux comptes initialement ddsignds danses statuts ;

» Tout acte, ddlibdration ou ddcision constatant laissolution de la soci@t@ avec |’indication
des prdnom, nom, domicile des liquidateurs ainsi g du sit. ge delaliquidation ;

» Toute ddcision judiciaire pronon ant la dissolution ou la nullit@ de la soci@td ;

* Tout acte, ddlib@ration ou ddcision constatant |d ¢ure de laliquidation.
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Les publications prdvues au prdsent article doiventEtre accomplies dans le ddlai de 30 jours
compter de la date des actes, d@lib@rations, ddcians ou ddcisions judiciaires prdcitds.

Article 38 : Incompatibilitds et interdictions pourles fondateur s de socidt@s anonymes

Ne peuvent fonder une soci@t@ anonyme, les personne ddchues du droit d’ administrer ou de
gQrer une sociJt@D ou auxquelles I’ exercice de cesifictions est interdit, ains que les personnes
condamn@es depuis moins de cing ans pour vol, ddlit ded@tournement de fonds, abus de
confiance ou d’ escroquerie.

LA STRUCTURE MONISTE DANS L'ADMINISTRATION DE LA SOCIETE
ANONYME

Chapitre premier : Delasocidtd conseil d’admirstration

Section premit.re - Des organes d’administration etde direction

L e statut des organes de direction et de gestion :

Article 39 : Administration de la socidt@ anonymear un conseil d’administration

La soci@t@d anonyme est administrde par un conseil’ edministration composd de trois membres
au moins et de douze membres au plus. Ce dernier nombre est portd quinze lorsque les
actions de la soci@td sont inscrites |a cote de& bourse des valeurs.

Toutefois, en cas de fusion, ces nombres de douze et quinze pourront (Etre ddpassids jusqu’
concurrence du nombre total des administrateurs en fonction depuis plus de six mois dans les
soci@t@ds fusionndes, sans pouvoir Etre supdrieursingt-quatre, vingt-sept dans le cas d’'une
fusion d’une socit@ dont les actions sont inscrite la cote de la bourse des valeurs et d’une
autre soci@Jt@, trente dans le cas d’ une fusion de@ix soci@tds dont les actions sont inscrites
la cote de la bourse des valeurs.

Sauf en cas de nouvelle fusion, il ne pourra (Etre pocdd@  aucune nomination de nouveaux
administrateurs, ni au remplacement des administrateurs d@dc@ddds, r@voquds ou
ddmissionnaires tant que le nombre des administraters n’aura pas Jt@ r@dduit douze ou
quinze, lorsque les actions de la soci @t sont inggtes |a cote de la bourse des valeurs.

En cas de ddct s, de r@dvocation ou de d@mission du@sident du conseil d’administration et si
le consell n’a pu le remplacer par un de ses membres, il pourra nommer, sous rddserve des
dispositions de I’ article 49, un administrateur sugpl@mentaire qui sera appel@ aux fonctions de
prdsident.

Article 40 : Nomination desadministrateurs

Les administrateurs sont nomms par |’ assembl @e g@ha e ordinaire.

Conform@ment | article 20, les premiers administrateurs sont nomms par les statuts ou dans
un acte spard faisant corps avec lesdits statuts.
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Toutefois, en cas de fusion ou de scission, la nomination peut (Etre faite par |’ assembl@e
gdndrae extraordinaire.

Toute nomination intervenue en violation des dispositions qui prddctdent est nulle |’exception
de celles auxquellesil peut (Etre procdd@ dans lesnditions prdvues |’ article 49.

Article 41: Conditions de capacitd et rkgles dimampatibilitd aux fonctions
d’administrateurs

Les administrateurs, personnes physiques ou morales, sont soumis aux conditions de capacitd
et aux rk.gles d' incompatibilitd prdvues par les I®en vigueur et, le cas @ch@ant, par les statuts.
Le mandat d’ administrateur est i incompatible avecles fonctions de commissaire aux comptes
de la soci@td dans |les conditions prdvues |’ artie 161.

Article 42 : Personnes morales administrateurs

Sauf dispositions contraires des statuts, une personne morale peut Etre nommde
administrateur. Lors de sa nomination, elle est tenue de ddsigner un reprdsentant permanent
qui est soumis aux mEmes conditions et obligationset qui encourt les mEmes responsabilitds
civile et pdnade que sil @tait administrateur enan propre nom, sans prdjudice de la

responsabilit@ solidaire de la personne moral e qu'li reprdsente.

Si la personne morae rdvoque le mandat de son repdsentant permanent, elle est tenue de
notifier sansddlai la soci@td, par lettre recomendde, cette rdvocation ainsi que |’ identitd de
Son nouveau repr@dsentant permanent. Il en est de m@e en cas de ddck s ou de ddmission de ce
dernier.

Article43 : Salari@ dela socidt@d nomm@e adminiasteur

Un sdari@ de la socidtd ne peut Etre nommd admiraeur que s son contrat de travall
correspond un emploi effectif. 1l ne perd pas le b@ndfice de ce contrat de travail. Toute
nomination intervenue en violation des dispositions du prdsent article est nulle. Cette nullitd
n’entrane pas celle des ddlibdrations auxquelles g@ris part |I’administrateur irrdgulit rement
nommg.

Le nombre des administrateurs lids |a soci@t@ pacontrats de travail ne peut ddpasser le tiers
des membres du conseil d’administration.

Article44 : Qualitd d’actionnaire des administraters

Chaque administrateur doit (Etre propri@taire d’ unambre d’ actions de la soci@t@d, ddtermind par
les statuts. Ce nombre ne peut Etre infdrieur cali exigd par les statuts pour ouvrir aux
actionnaires ledroit d’'assister |’ assembl@e g@n@e ordinaire, le cas @ch@ant.

Ces actions sont indivisiblement affectdes la garantie de la responsabilitd que peuvent
encourir les administrateurs collectivement ou individuellement |’occasion de la gestion de

la soci@t@ ou mEme d’ actes qui leur seraient persoss.

Les actions de garantie sont n@cessairement nominatves ; elles sont inalidnables. Cette
inali@nabilitd est mentionnde sur le registre desdnsferts de |a soci td.

12



Article45 : Administrateursn’ayant pasla qualit@dd’ actionnaires

Si au jour de sa nomination, un administrateur n'es pas propridtaire du nombre d actions
requis ou s, en cours de mandat il cesse d’ en Etr@ropri@taire, il est rdputd ddmissionnaire de
plein droit S'il n'apas rdgularisd sa situation da un ddlai de trois mois.

Article 46 : Date derecouvrement dela libre disposition des actions de garantie

L’ administrateur qui n’est plus en fonction ou sesayants droit, recouvrent la libre disposition
des actions de garantie du seul fait de I’ approbation par |'assembl@e gdn@rale ordinaire des
comptes du dernier exercice relatif sa gestion.

Article 47: Responsabilitds des commissaires aux omptes quant la qualitd
d actionnaire des administrateurs

Le ou les commissaires aux comptes veillent, sous leur responsabilitd, I’ observation des
dispositions pridvues aux articles 44 et 45 et en d@oncent toute violation dans leur rapport
I’ assembl @e g@n@rale ordinaire.

Article 48 : Dur@e desfonctions des administrateus

La dur@e des fonctions des administrateurs est ddtenmin@de par |es statuts sans pouvoir excdder
6 ans en cas de nomination par les assembl@es gdn@es, et 3 ans en cas de nomination par les
statuts.

Les fonctions d’un administrateur prennent fin I'issue de la r@dunion de I’ assembl@e g@nJrale
ordinaire appel@e statuer sur les comptes du dernier exercice @could et tenue dans I’ ann@e au
cours de laguelle expire le mandat dudit administrateur.

Les administrateurs sont rddligibles sauf stipulabns contraires des statuts. Ils peuvent Etre
rgvoquds tout moment par I’ assemblde g@nGrale ordre, sans mEme que cette rdvocation
soit mise |’ordre du jour.

Article 49 : Nominations d’administrateur en cas de vacance par ddct s, ddmission ou
autres

En cas de vacance par ddcts, par ddmission ou paout autre empEchement d’un ou plusieurs
sitges d’administrateurs sans que le nombre d'admirstrateurs soit inf@rieur au minimum
statutaire, le consell d’administration, peut, entre deux assembl@es g@ndraes, procdder des
nominations titre provisoire.

Lorsque le nombre des administrateurs est devenu inf@rieur au minimum |dgal, les
administrateurs restants doivent convoquer |'assemid@e gdndrae ordinaire dans un ddlai
maximum de 30 jours compter du jour og Se produit la vacance en vue de compldter
I’ effectif du consail.

Lorsque le nombre des administrateurs est devenu infdrieur au minimum statutaire, sans
toutefois Etre infdrieur au minimum |Jgal, le consed’ administration doit procdder des
nominations titre provisoire en vue de compl@ter son effectif dans le ddla de 3 mois
compter du jour og se produit la vacance.
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Les nominations effectudes par le consell d’adminigation en vertu des aindas ler et 3 ci-

dessus sont soumises ratification de la plus prochaine assembl@e g@ndrale ordinaire. A
dgfaut de ratification, les ddlib@rations prises des actes accomplis antdrieurement par le

conseil n’en demeurent pas moins valables.

Lorsque le consell d administration ndglige de pro@der aux nominations requises ou de
convoquer |I'assembl@e, tout intdressd peut demandau prdsident du tribunal, statuant en
ragfadrd, la ddsignation d'un mandataire chargd dencoquer |’ assemblde gdndrale |’ effet de
procder aux nominations ou de ratifier les nominatons intervenues en application de I’ alinda
3.

Article 50: Quorum exigd pour la r@union du conskid administration et rkgles de
fonctionnement

Le conseil d’administration ne ddlibt re valablementue si la moiti@ au moins de ses membres
sont effectivement prdsents.

Sauf clause contraire des statuts, un administrateur peut donner mandat par @crit un autre
administrateur de le reprdsenter une s@@ance du cosell. Chaque administrateur ne peut
disposer, au cours d' une mEme sdance, que d’ une deiprocuration.

Les statuts peuvent pr@dvoir que sont rdputds prdsents, pour kalcul du quorum et de la
majoritd, les administrateurs qui participent lar@union du conseil d administration par les
moyens de visioconf@rence ou moyens @quivalents penettant leur identification. Cette
disposition n est pas applicable pour | adoption des ddcisions prdvues aux articles 63, 67 bis,
67 ter et 72.

Il est tenu un registre des prddsences qui est sign@par tous les administrateurs participant la
rdunion et les autres personnes qui y assistent, envertu d’ une disposition de la prdsente loi ou
pour toute autre raison.

A moins que les statuts n'exigent une majoritd plusforte, les ddcisions sont prises la
majoritd des membres prdsents ou reprdsentds et,gadi sposition contraire des statuts, la voix
du prdsident est prdponddrante en cas de partage @gles voix.

Les administrateurs et toutes les personnes appel@s assister aux r@unions du conseil
d administration sont tenus la discrdtion I'@ged des informations ayant un caractkre
confidentiel reues au cours ou |’occasion des r@dunions aprk.s en avoir Gt@ avertis par le
prdsident.

Article 50 bis:

Il est ddsign@d par visioconfdrence ou moyens dquikeats tous moyens permettant aux
administrateurs, membres du conseil de surveillance ou actionnaires de la soci Gtd de participer
distance aux r@dunions de ses organes de direction ou de ses organes sociaux.

Les moyens de visioconf@rence utilis@ds doivent rempr |es conditions suivantes :
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- satisfaire des caract@ristiques techniques garantissant une participation effective aux
radunions des organes de direction ou des organes s@iaux dont les ddlib@rations sont
retransmises de faon continue ;

- permettre didentifier prdalablement les personnes participant par ce moyen la
rdunion ;

- permettre un enregistrement fiable des discussions et d@dlibdrations, pour les moyens
de preuve.

Les procts verbaux des rdunions de ces organes fontdtat de tout incident technique relatif la
visioconf@rence lorsqu il a perturb@ le ddroulemerde la rdunion.

Article51 : Constitution de comit@s techniques

Le conseil d’administration peut constituer en son sein, et avec le concours, S'il I’estime
ndcessaire, de tiers, actionnaires ou non, des comids techniques chargds d Gtudier les
questions qu’il leur soumet pour avis. Il est rendu compte aux sdances du conseil de I’ activitd
de ces comit@s et des avis ou recommandations formuds.

Le conseil fixe la composition et les attributions des comitds qui exercent leurs activitds sous
sa responsabilitd.

Toutes les personnes participant aux rdunions desdts comit@ds sont tenues |’obligation de
discrdtion prdvue au dernier alindade |’ article 50

Article52 : Proct s-verbaux des ddlib@r ations du oseil d’administration

Les d@libdrations du conseil d’administration sontonstat@es par des proct s-verbaux @tablis
par le secr@taire du conseil sous I" autoritd du peiilent et sign@ds par ce dernier et par au moins
un administrateur. En cas d’ empEchement du prdsidéenle proct.s-verbal est sign@ par deux
administrateurs au moins.

Les procts-verbaux indiquent le nom des administraieurs prdsents, reprdsentds ou absents; ils
font Gtat de la prdsence de toute autre personne agnt Pdgalement assistd tout ou partie de la
rdunion et de la prdsence ou de |I’absence des persmes convoqudes la rdunion en vertu
d une disposition |Jgale.

Ces procks-verbaux sont communiquds aux membres duconseil d administration dts leur
@tablissement et, au plus tard, au moment de la corvocation de la rdunion suivante. Les
observations des administrateurs sur le texte desdits proct.s-verbaux ou leurs demandes de
rectification sont, si elles n’ont pu (Etre prisese compte plust t, consign@des au proct.s-verbal
de lar@union suivante.

Article53 : Registre des proct s-verbaux desr@unins du conseil d’administration

Les procts-verbaux des rddunions du conseil sont cosign@s sur un registre sp@cia tenu au
sit.ge social, cot@ et paraph@ par le greffier duitbunal du lieu du sit.ge de la sociGtd.

Ce registre peut Etre remplacd par un recueil de iellets mobiles num@rot@ds sans discontinuitd

et paraph@s dans les conditions pr@vues |'adin@ardct.dent. Toute addition, suppression,
substitution ou interversion de feuillets est interdite.
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Dans tous les cas, ce registre ou ce recueil est placd sous la surveillance du pr@dsident et du
secr@taire du conseil. Il doit GEtre communiqud atedministrateurs et au ou aux commissaires

aux comptes sur leur demande ; ces derniers doivent, chagque fois qu'il est ndcessaire, informer
les membres du conseil d’ administration ou du diredoire et du conseil de surveillance de toute

irrdgularitd dans la tenue de ce registre ou de ceecuell et la ddnoncer dans leur rapport
gdndra |’ assemblPe gdndrale ordinaire.

Article 54 : Certification des copies ou extraits des proct s-verbaux des dglib@rations du
conseil d’administration

Les copies ou extraits des proct.s-verbaux des ddlirations sont valablement certifids par le
prdsident du conseil d administration uniquement oupar un directeur g@ndral conjointement
avec le secr@dtaire.

Il est suffisamment justifid du nombre des administateurs en exercice, ains que de leur
prdsence et de leur reprdsentation une sdance dwwonsell par la production d’une copie ou
d’un extrait du proct.s-verbal.

Au cours de laliquidation de la soci@td, |es copigou extraits sont valablement certifids par un
liquidateur.

Article 55 : RGmundration du conseil d’administrabn

L’ assembl@e g@ndrale ordinaire peut allouer au coa$ d’administration, titre de jetons de
prdsence, une somme fixe annuelle, qu elle ddtermmnlibrement, et que le conseil r@partit
entre ses membres dans | es proportions qu’il juge mwnvenables.

Le consell lui-m@Eme peut alouer certains adminisrateurs pour les missions et les mandats
qui leur sont confids titre spAcial et temporaire et aux membres des comitds prdvus
I’article 51, une rdmundration exceptionnelle, sousdserve de respecter la procdddure prescrite
par |’ article 56.

Il peut @galement autoriser le remboursement des fais de voyage et de ddplacement engagds
sur ddcision pr@dal able de sa partdans I’ intdrEt de |a soci Gtd.

Les rdmungdrations et les remboursements des fraisant portds aux charges d exploitation.

Sous rdserve des dispositions de I’ article 43 ci-desus, |es administrateurs ne peuvent recevoir,

en cette qualitd, aucune autre rdmun@ration de laosiJtd. Toute clause contraire est rdputde
non Jcrite et toute ddlibdration contraire ces dpositions est nulle.

Article 56 : Conventionsr@dglementdes

Toute convention intervenant entre une socidt@ anopme et I’'un de ses administrateurs ou
directeurs g@n@rauxou directeurs gdndraux ddl@guds ou | un de ses actionnaires d@ia,

directement ou indirectement, plus de cing pour cent du capital ou des droits de vote doit (Etre
soumise |’autorisation prdalable du consell d’ adnmistration.
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Il en est de mEme des conventions auxquellesine des personnes visdes | alin@da prdc@denin
administrateur ou directeur g@ndraest indirectement intdress@ ou dans lesquellesil elle traite
avec la socidtd par personne interposde.

Sont @galement soumises autorisation prdalable duconseil d’administration, les conventions
intervenant entre une soci@t@d anonyme et une entrepse, s I’'un des administrateurs, ou
directeurs g@ndrauxou directeurs gdndraux ddldgu@de la socidtd est propridtaire, associ@d
indgfiniment responsable, gdrant, administrateur oudirecteur g@ndral de |’ entreprise ou
membre de son directoire ou de son conseil de surveillance.

Article 57 : Conventionslibres

Les dispositions de I'article 56 ne sont pas appliables aux conventions portant sur des
op@rations courantes et conclues des conditions normales.

Article 58 : Proc@dures d’autorisation des conventons r @glementdes

L’administrateur, ou le directeur g@ndral,le directeur gdn@dral ddI@gud ou | actionnaire
intdressd est tenu d'informer le conseil, dk-s qualeu connaissance d’' une convention laguelle
I"article 56 est applicable. | ne peut prendre part au vote sur |" autorisation sollicitde.

Le pr@sident du conseil d’administration avise le a les commissaires aux comptes de toutes
les conventions autorisdes en vertu de I’ article 56dans un ddlai de trente jours compter de la
date de leur conclusion et soumet celles-ci | approbation de |a prochaine assembl @e gdndrale
ordinaire.

Le ou les commissaires aux comptes prdsentent, surces conventions, un rapport spdcia
I’ assembl @e qui statue sur ce rapportLe contenu dudit rapport est fix@ par ddcret.

L’ intdressd ne peut pas prendre part au vote et seactions ne sont pas prises en compte dans le
calcul du quorum et de la magjoritd.

Article 59 : Information des commissaires aux comptes sur les conventions exdcut@es sur
plusieurs exercices

Lorsque I’ex@cution des conventions conclues et aubrisdes au cours d’ exercices ant@drieurs a
Ot poursuivie au cours du dernier exercice, le commissaire aux comptes est inform@ de cette
situation dans le ddla de trente jours compter delacl ture del’ exercice.

Article 60: Effets des conventions I'@gard des tiers et responsabilitd de
I’administrateur ou directeur concern@

Les conventions approuvdes par |’ assembl@e, commeetles qu’ elle ddsapprouve, produisent
leurs effets |'@gard destiers, sauf lorsgu’ ellesont annul@es dans le cas de fraude.

MEme en I’absence de fraude, les cons@@quences prdigiables la soci@t@d des conventions
ddsapprouv@es peuvent Etre mises la charge de Idministrateur, ou du directeur g@n@raldu
directeur g@ndral dl@gud ou de | actionnairédressd et @ventuellement, des autres membres
du consell d’administration.
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Article 61 : Nullit@s des conventions et prescripton des actions en nullit@

Sans pr@judice de la responsabilit@ de I’ administtaur, ou du directeur g@n@ral du directeur
gdndral ddlDgud ou de | actionnairédressd, les conventions visdes |’ article 56 atonclues
sans autorisation pr@alable du consell d’administraon peuvent (Etre annul@es si elles ont eu
des cons@@quences dommageables pour |a sociGtd.

L’ action en nullit@ se prescrit par troisans conpter de la date de la convention. Toutefois, Si
la convention a @td dissmulJe, |e point de dpaiti ddlai de la prescription est reportd au jour
og elle a Gt rdvdl De.

La nullitd peut (Etre couverte par un vote de |I'asseblde g@ndrale intervenant sur rapport
spdcial du ou des commissaires aux comptes exposantles circonstances en raison desquelles
la procddure d’ autorisation n’a pas @t@ suivie. Lasspositions de I’ain@a 4 de I’ article 58 sont
applicables.

La ddcision de I'assembl@e gdndrale ordinaire ndtfgas obstacle I’action en dommages-
intdrEts tendant  rdparer le prdjudice subi par $aci Gtd.

Article 62 : Conventionsinterdites

A peine de nullitd du contrat, il est interdit aux administrateurs autres que les personnes
morales de contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprt.s de la socidtd, de
| une de ses filiales ou d une autre soci@t@ qu ele contr le au sens de | article 144 ci-dessous,
de se faire consentir par elle un ddcouvert, en compe courant ou autrement, ainsi que de faire
cautionner ou avaliser par elle leurs engagements envers lestiers.

Toutefois, si la soci@td exploite un Btablissemertbancaire ou financier, cette interdiction ne
S applique pas aux opdrations courantes de ce commece conclues des conditions normales.

La mEme interdiction s applique aux directeurs gdng&dix, aux directeurs gdndraux ddl@guds,
aux reprdsentants permanents des personnes moralesadministrateurs et aux commissaires aux
comptes; elle s'applique @galement aux conjointset aux parents et ali@set aux ascendants et
descendants jusgu’ au deuxit-me degr@ inclus des personnes visdess prdsent article ainsi qu’
toute personne interposde.

Article 63 : Conditions de nomination du pr@sidentdu conseil d’administration et dur@e
defonction

Le consell d’administration @lit en son sein, aux onditions de quorum et de majoritd prdvues
I"article 50, un prdsident qui est, peine de nulitd de sa nomination, une personne physique.

Le prdsident est nommd pour une durde qui ne peut xedder celle de son mandat
d administrateur. Il est rddligible.

Le conseil d’administration peut le rdvoquer tout moment. Toute disposition contraire est
rdputde non derite.
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Article64 : Conditions de nomination du secr @tairedu conseail

Le consell d administration nomme, sur proposition du prdsident, un secrdtaire du consell

charg@ de I’ organisation des rdunions sous |’ autdf® du prdsident, et de la rddaction et de la

consignation des procts-verbaux dans les conditions prescrites aux articles 52 et 53. Ce

secr@taire peut Etre un salari@ de la soci@t@ ounemme de I’ art choisi en dehors de la soci Gtd,
I” exception des commissaires aux comptes.

Article 65 : R@mundration du pr@dsident et du secréfite du consell d’administration

Le conselil fixe le montant de la rdmun@ration du gdsident et du secr@taire du conseil et son
mode de calcul et de versement.

Article 66: Remplacement du pr@sident du consell dadministration en cas
d’empEchement temporaire ou de ddcts

En cas d’emp@E&chement temporaire ou de ddcts du pidEnt, le conseil d’ administration peut
dgl@guer un administrateur dans les fonctions de gdsident.

En cas d’ empEchement temporaire, cette ddl@gatiostedonn@e pour une durde limitde ; elle
est renouvelable. En cas de ddct s, elle vaut jusgu’l’ dlection du nouveau prdsident

Article 67 : Conditionsde nomination du directeur gdndral

Sur la proposition du pr@dsident, le consell d’admirstration peut donner mandat une ou
plusieurs personnes physiques d assister le pr@dsidat titre de directeur gdn@ral. Le conseil
ddtermine leur rdmundration.

Les directeurs gdndraux sont ridvocables tout moma par le conseil d’administration, sur
proposition du prdsident. En cas de ddcts, de ddngsn ou de r@dvocation de celui-ci, ils
conservent, sauf ddcision contraire du conseil, leus fonctions et leurs attributions jusqu’ la
nomination du nouveau prdsident.

Lorsgu’un directeur gdndral est administrateur, ldur@de de ses fonctions ne peut excdder celle
de son mandat.

Les administrateurs qui ne sont ni prdsident, ni drecteur gdn@dra, ni sdarid de la soci@td
exer ant des fonctions de direction doivent (Etre pus nombreux que les administrateurs ayant
I’ une de ces qualitds.

Ladirection g@ndrae de la soci Gt@ est assum@epssa responsabilitd, soit par le prdsident du
conseil dadministration avec le titre de prdsident directeur gdndral, soit par une autre
personne physiqgue nomm@e par le consell d administiation et portant le titre de directeur
gdndral.

Dans les conditions ddfinies par les statuts, le canseil d administration choisit entre les deux
modalitds d exercice de la direction gdn@rale visZe premier alinda. Ce choix seraportd la
connaissance des actionnaires lors de la prochaine assembl@e g@nJrale et fera | objet des
formalitds de ddp t, de publicit@ et d inscriptiorau registre du commerce dans les conditions
prdvues par laloi.
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Lorsque la direction gdn@drale de la socidtd est aswde par le prdsident du conseil
d administration, les dispositions relatives au directeur g@n@ral lui sont applicables.

Dans le silence des statuts, la direction gdn@raleest assum@e, sous sa responsabilitd, par le
prdsident du consell d administration.

Lorsqu un directeur g@n@ral est administrateur, laur@de de ses fonctions ne peut excdder celle
de son mandat.

Les administrateurs qui ne sont ni prdsident, ni drecteur g@dn@ral ni directeur gdndral ddl@gud,
ni salari@d de la soci@td exer ant des fonctions deirection doivent Etre plus nombreux que les
administrateurs ayants | une de ces qualitds.

Article 67 bis:

Sur proposition du directeur ggn@ral, le conseil dcadministration peut donner mandat une ou
plusieurs personnes physiques chargdes d assister ke directeur gdndral avec le titre de directeur
gdndral ddIGgud.

Le conseil d administration d@termine la rdmundrath du directeur gdndral et des directeurs
g@nPraux ddl dguds.

Article 67 ter :

Le directeur gdn@ral est rdvocable tout moment pale conseil d administration. 1l en est de
mCEme sur proposition du directeur gdn@ral, des disteurs gdndraux d@ldguds. Si lar@vocation
est ddcidde sans juste motif, elle peut donner lieu dommages - intdrEts, sauf lorsque le
directeur g@dn@ral assume les fonctions du prdsidertu conseil d administration.

Lorsque le directeur g@ndral cesse ou est empdEchdexercer ses fonctions, les directeurs
gdnPraux dBIPguds conservent, sauf ddcision comeailu conseil, leurs fonctions et leurs
attributionsjusqu la nomination du nouveau direc teur ggndral.

Le contrat du travail du directeur gdn@dral ou du diecteur gdndral ddIdgud r@voqud, qui se
trouve (Etre en m@Eme temps sa ari@ de la soci Gt@snpas rdsilid du seul fait de lar@vocation.
Article 68 : Opposabilitd aux tier s des nominationsgdes membr es des or ganes de gestion

Ni la socidtd ni les tiers ne peuvent, pour se sousaire leurs engagements, se prdvaloir d' une
irrdgularit@® dans la nomination des personnes char@es d’ administrer ou de diriger la soci@td,

lorsque cette nomination a @t@ rdgulit rement pubBd

La soci@td ne peut se pr@dvaloir, |'@gard des teerdes nominations et cessations de fonction
des personnes visdes ci-dessus, tant qu’ elles N’ onpas Gtd rdgulit.rement publides.

Section |1 : Desfonctions et des pouvoirs des organes d’administration et de direction

Article 69 : Pouvoirsdu conseil d’administration
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Le conseil d administrationddtermine les orientations de | activit@ de la sodtd et veille leur
mise en uvre. est investi des pouvoirs les plus @tendus pour prerdre en toutes circonstances
toutes ddcisions la r@dalisation de son objet socal au nom de la soci@t@d eSous rdserve des
pouvoirs expressidment attribu@saux assembl@esd actionnaires et dans la limite de | objet
socid, il se saisit de toute question intdressantla bonne marche de la socidtd et rk.gle par ses
dglibdrations les affaires qui la concernentpar la prdsente loi aux assembl@es d’ actionnaires.

Le consell d administration proctde aux contr les et v@rifications qu il juge opportuns.

Dans les rapports avec les tiers, la socidt@d est egagde mEme par les actes du consell
d’ administration qui ne relk.vent pas de I’objet so@, moins qu’elle ne prouve que le tiers
savait que lesdits actes ddpassaient cet objet ou @il ne pouvait I’ignorer compte tenu des
circonstances, @tant exclu que la seule publicationdes statuts suffise constituer cette preuve.

Les dispositions des statuts limitant les pouvoirs du conseil d’ administration sont inopposables
aux tiers.

Article 70: Cautions avals et garanties relevant de la comp@tence du consall
d’administration

La cession par la soci@t@ d immeubles par nature ansi que la cession totale ou partielle des
participations figurant son actif immobilisd font | objet d une autorisation du consell
d administration. En outre, les statuts peuvent subordonner | autorisation prddalable du
conseil d administration la conclusion de certains actes de disposition.

Les cautions, avals et garanties donnds par des so¢@tds anonymes autres que celles exploitant
des @tablissements bancaires ou financiers font I'bjet d'une autorisation du consell
d administration, sous peine d'inopposabilitd |asoci Gt dans les conditions prdvues ci-aprt.s.

Le conseil d'administration peut, dans la limite dun montant total qu'il fixe, autoriser le
directeur g@ndralprdsident donner des cautions, avals ou garanties au nom de la soci@Jtd.
Cette autorisation peut @galement fixer, par engagenent, un montant au-del duquel la
caution, I’aval ou la garantie de la soci@t@ ne pduEtre donnd. Lorsgu’ un engagement ddpasse
I’'un ou I’autre des montants ainsi fix@s, I’ autorasion du conseil d administration est requise
dans chague cas.

La dur@e des autorisations prdvues |’alinda prdaght ne peut Etre supdrieure un an, quelle
gue soit la dur@e des engagements cautionnds, avalds ou garantis.

Par d@rogation aux dispositions de I’alin@d8 2 ci-dessus, e directeur gdndral e prdsi dentpeut
(Etre autorisd  donner, |I'@gard des administratie fiscales et douanitres, des cautions, avals
ou garanties au nom de la soci@td, sans limite de rontant.

Le pr@sident Le directeur g@n@ralpeut ddl@dguer le pouvoir qu’il a reu en applicatio des
alindas prdc@dents.

Si les cautions, avals ou garanties ont Jt@ donn@sour un montant total supdrieur la limite
fix@de pour la p@riode en cours, le ddpassement neqot (Etre opposid aux tiers qui n’en ont pas
€u connaissance, moins que le montant de I’ engagement invoqu@d n’exck.de, lui seul, I’une
des limites fix@es par le conseil d’administratioren application de |’ alind&8 2 ci-dessus.
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Article71: Transfert du sit. ge social

Le conseil d’administration peut ddcider le transfe du sit.ge social dans la mEme prdfecture
ou province. Toutefois, cette ddcision doit (Etre tdide par la plus prochaine assembl@e
gdnDrale extraordinaire.

Article 72 : Pr@rogatives du conseil d’administraton

Le conseil d’administration convoque les assembl@esd’ actionnaires, fixe leur ordre du jour,
arr(Ete les termes des rdsolutions  leur soumettrest ceux du rapport leur prdsenter sur ces
r@dsolutions.

A lacl ture de chague exercice, il dresse un inven taire des diff@rents @l@ments de |’ actif et du
passif social existant cette date, et Gtablit les Gtats de syntht.se annuels, conform@ment |a
|@gislation en vigueur.

Il doit notamment prdsenter |’ assembl@e gdndraledinaire annuelle un rapport de gestion
comportant les informations prdvues |’ article 142

Dans le cas des soci@tds faisant appel public |'gérgne, le conseil est, en outre, responsable
de I’informationdestin@de aux actionnaires et au public prescrite ax articles 153 157.

Article 73 : Convocation du conseil d’administration

Le conseil d’administration est convoqud par le préident, aussi souvent que la prdsente loi I'a
prdvu et que la bonne marche des affaires socialede ndcessite.

Le pr@sident fixe | ordre du jour du consell d administration, en tenant compte des demandes
d inscription sur ledit ordre des propositions de ddcisions @manant de chaque administrateur.

En casd’ urgence ou s'il y addfaillance dea la part du prdsident la convocation peut (Etre faite
par le ou les commissaires aux comptes. En outre, le consall peut (Etre convoqud par des
administrateurs reprdsentant au moins le tiers de ®n effectif s'il ne s'est pas rduni depuis trois
mois.

Lorsque le conseil ne s est pas rduni depuis plus ce deux mois, le directeur gdndral ou le tiers
au moins des administrateurs peut demander au prdsdent de convoquer le conseil. Lorsque le
prdsident ne convoque pas celui-ci dans un ddlai del5 jours compter de la date de la
demande, ledit directeur gdn@ral ou lesdits adminisateurs peuvent convoqguer le consell
d administration se r@unir.

Ledirecteur g@dndral ou les administrateurs, selores cas, @tablissent | ordre du jour objet de la
convocation du conseil conform@ment | alinda prd@dent.

En I’absence de dispositions statutaires contraires la convocation peut (Etre faite par tous les
moyens. Dans tous les cas, la convocation doit tenir compte, pour la fixation de la date de la
rdunion, du lieu de rddsidence de tous les membresCette convocation doit (Etre accompagn@de
d' un ordre du jour et de |’ information n@dcessaireiax administrateurs pour leur permettre de se
prdparer aux ddlibdrations.
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Article 74 : Pouvoirsdu directeur gdn@ral

Le prdsident assume, sous sa responsabilitd, la dection gdndrale de la sociBt@. 1l reprdsente la
Soci Gt@ dans ses rapports avec lestiers.

Sous r@serve des pouvoirs que la loi attribue expres@ment aux assembl@es d’ actionnaires,
ainsi que des pouvoirs qu’'elle rdserve de faon sp@ale au conseil d’administration, et dans la
limite de I’objet social, le prdsident est investides pouvoirs les plus @tendus pour agir en
toutes circonstances au nom de la sociJtd.

Dans les rapports avec les tiers, la soci@td est egag@e mEme par les actes du prdsident qui ne
relbvent pas de I’objet social, moins qu’elle neprouve que le tiers savait que lesdits actes
dQpassaient cet objet ou qu’il ne pouvait I’ignorecompte tenu des circonstances, @tant exclu
gue la seule publication des statuts suffise constituer cette preuve.

Les dispositions des statuts ou les ddcisions du casell d’ administration limitant ses pouvoirs
sont inopposables aux tiers.

Sous r@dserve des pouvoirs que la loi attribue expras@ment aux assembl@es d actionnaires et
au consell d administration, et dans la limite de | objet social, le directeur gdndra est investi
des pouvoirs les plus @tendus pour agir en toutes ¢rconstances au nom de la soci Jtd.

Il reprdsente la soci@t@ dans ses rapports avec lesers. La socidtd est engagde mEme par les
actes du directeur g@ndral qui ne relkvent pas dedbjet social, moins qu elle ne prouve que

le tiers savait que | acte d@dpassait cet objet ou quil ne pouvait | ignorer compte tenu des
circonstances, @tant exclu que la seule publicationdes statuts suffise constituer cette preuve.

Les dispositions des statuts ou les ddcisions du canseil d administration limitant les pouvoirs
du directeur g@ndral sont inopposables aux tiers.

Article 74 bis: Pouvoirs du prdsident

Le pr@sident du conseil d administration reprdsentde conseil d administration. Il organise et
dirige les travaux de celui-ci, dont il rend compte | assembl@e g@nQrale. Il veille au bon
fonctionnement des organes de la socidt@ et sassug, en particulier, que les administrateurs
sont en mesure de remplir leur mission.

Chaque administrateur reoit toutes les information s n@dcessaires | accomplissement de sa
mission et peut demander au prdsident tous les documents et informations qu il estime utiles.
Article 75 : Pouvoirsdesdirecteurs gdndraux ddIdgs

A I'@gard de la soci@td, les directeurs g@ndrail dgudsont investis des pouvoirs dont le
conseil d administration ddtermine, sur propositiordu pr@dsidentdu directeur g@n@rall’ Gtendue

et ladurde.

A I'@gard des tiers)es directeurs g@nQraux ddlAguidis disposent des mEmes pouvoirs quee
pr@sidentle directeur gdndral.
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Article 76 : R ledesadministrateursnon dirigeant s

Les administrateurs non dirigeants sont particulit.rement chargds au sein du consell, du
contr le de la gestion et du suivi des audits inter nes et externes. Ils peuvent constituer entre
eux un comitd des investissements et un comitd desraitements et rdmundrations

LA STRUCTURE DUALISTE DANS L’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE
ANONYME

Chapitrell : Delasocidt@d directoireet consel desurveillance

Section premit.re Desorganesdedirection et de surveillance de la socidt@

Article 77 : Directoire et conseil de surveillance

Il peut Etre stipul@d par les statuts de toute soct@d anonyme que celle-ci est rdgie par les
dispositions du prdsent chapitre. Dans ce cas, |la ®ci@dtd reste soumise |’ensemble des rk.gles

applicables aux soci@tds anonymes, |'exclusion deelles que prdvoient les articles39  76.

L’introduction dans les statuts de cette stipulation ou sa suppression, peut (Etre ddcidde au
cours de |’ existence de la soci Gtd.

Dans ce cas, la ddnomination socialeest prdc@ddde ou suivie des mots " socidtd anonyme
directoireet conseil de surveillance”, sous rdserve des dispositions de |’ article 4.

Article 78 : Composition du directoire
La socidtd anonyme est dirigde par un directoire coposd d’un nombre de membres fixd par
les statuts, qui ne peut Etre sup@rieur cing. Totefois, lorsque les actions de la soci@t@ sont

inscrites lacote de labourse des valeurs, les statuts peuvent porter ce nombre  sept.

Dans les soci@tds anonymes dont le capital est infi@eur un million cing cent mille dirhams,
les fonctions attribudes au directoire peuvent (Etrexercdes par une seule personne.

Le directoire exerce ses fonctions sous le contr le d’ un conseil de surveillance.
Article 79 : Nomination des membresdu directoire

Les membres du directoire sont nomm@s par le consel de surveillance qui conft.re |'un d’ eux
laqualit@d de prdsident.

Lorsgu’ une seule personne exerce les fonctions ddvéues au directoire, elle prend le titre de
directeur ggn@ral unique.

A peine de nullit@ de la nomination, les membres dudirectoire ou le directeur gdn@dral unique
sont des personnes physiques. Ils peuvent (Etre chasis en dehors des actionnaires. Ils peuvent
(Etre des salarids de |a soci Gtd.

Si un sit. ge de membre du directoire est vacant, leconseil de surveillance doit le pourvoir dans
le d@lai de deux mois. A ddfaut, tout int@ressd pgedemander au prdsident du tribunal, statuant
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en rgfdrd, de procdder cette nomination titrenpvisoire. La personne ainsi nommJe peut,
tout moment, (Etre remplac@e par le conseil de sunidance.

Article 80 : R@vocation des membresdu directoire

Les membres du directoire ou le directeur gdn@ra uniquepeuvent Etre r@dvoquds par
I’ assembl@e g@nDraleins que s les statuts le pr@dvoient par lesur proposition du conseil de
surveillance. Si lar@vocation est ddcidde sans jtsmotif, elle peut donner lieu dommages-
int@r&ts.

Le contrat de travail du membre du directoire rdvoqd, qui se trouve Etre en mEme temps
salarid dela socidtd, n’ est pas rdsilid du set the la r@vocation.

Article 81 : Dur@edu mandat du directoire

Les statuts ddterminent la durde du mandat du diremire dans des limites comprises entre
deux et six ans. A ddfaut de dispositions statutaies, la dur@e du mandat est de quatre ans. En
cas de vacance, le remplaant est nomm@ pour le temps qui reste courir jusqu’au
renouvellement du directoire.

Article 82 : RGmundration des membres du directoire

L’ acte de nomination fixe le montant et le mode dela rdmun@ration de chacun des membres
du directoire.

Article 83 : Composition du conseil de surveillance

Le conseil de surveillance est composd de trois menbres au moins et de douze membres au
plus. Ce dernier nombre est port@ 15 lorsque lesactions de la soci@t@ sont inscrites |a cote
delabourse des valeurs.

Toutefois, en cas de fusion, ces nombres de douze et quinze pourront (Etre ddpassids jusqu’
concurrence du nombre total des membres du conseil de surveillance en fonction depuis plus
de six mois dans chacune des soci @tds fusionn@esaas pouvoir Etre supdrieur  vingt-quatre,
vingt-sept dans le cas d’une fusion d’ une soci@tJatht les actions sont inscrites la cote de la
bourse des valeurs et d’ une autre soci@td, trenteahs le cas d’ une fusion de deux soci@tds dont
les actions sont inscrites |a cote de labourse d es valeurs.

Sauf en cas de nouvelle fusion, il ne pourra (Etre pocdd@ aucune nomination de nouveaux
membres du conseil de surveillance, ni au remplacement des membres du conseil de
surveillance ddc@dds, rdvoquds ou d@dmissionnairest que le nombre des membres du
conseil de surveillance n’aura pas @td rdduit dae ou quinze lorsque les actions de la
sociJt@ sont inscrites la cote de la bourse des a eurs.

Article 84 : Actions des membresdu consell de surveillance
Chague membre du conseil de surveillance doit Etrepropridtaire d’un nombre d’ actions de la

sociBtd ddtermind par les statuts. Ce nombre ne pgelEtre infdrieur celui exigd par les statuts
pour ouvrir aux actionnaires le droit d' assister |’ assembl@e g@nQrale ordinaire.
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Si au jour de sa nomination, un membre du conseil de surveillance n’est pas propridtaire du
nombre d’ actions requis ou si, en cours de mandat, il cesse d’en (Etre propri@taire, il est rdputd
ddmissionnaire d' office, s'il n’a pas rdgul aris@stuation dans le d@dlai de trois mois.

Ces actions sont indivisiblement affectdes la garantie de la responsabilitd que peuvent
encourir les membres du conseil de surveillance, collectivement ou individuellement,
I’ occasion de la gestion de lasoci@t@d ou m@Eme dies qui leur seraient personnels.

Les actions de garantie sont n@cessairement nominatves ; elles sont inalidnables. Cette
inali@nabilitd est mentionn@e sur le registre desdnsferts de la soci td.

Le membre du conseil de surveillance qui n'est plus en fonction ou ses ayants droit,
recouvrent la libre disposition des actions de garantie du seul fait de |’approbation par
I’ assembl @e g@ndral e ordinaire des comptes du demmiexercice relatif son mandat.

Article 85: Responsabilitds des commissaires aux omptes quant |’ observation des
dispositionsrelatives aux actions de garantie

Le ou les commissaires aux comptes veillent, sous leur responsabilitd, |’ observation des
dispositions pr@dvues [|'article 84 et en d@noncenttoute violation dans leur rapport

I’ assembl Pe g@n@ral e annuelle.

Article 86 : Incompatibilitds avec la fonction de nembre du directoire

Aucun membre du conseil de surveillance ne peut faire partie du directoire.

Si un membre du consell de surveillance est nomm@ a directoire, son mandat au consell
prend fin dk.s son entr@e en fonction.

Aucune personne physique, salaride ou mandataire seial d une personne morale membre du
conseil de surveillance de la soci@t@ ne peut fair@artie du directoire.

Article 87 : Conditions de nomination et dur@e de bnction des membres du conseil de
surveillance

Les membres du conseil de surveillance sont nommdspar les statuts, et au cours de la vie
sociale, par I'assembl@e gdndrale ordinaire. La dde de leurs fonctions ne peut toutefois
exc@der six ansdans les deux cas lorsqu ils sont nomm@s par les assembl @es gdndral es trois
ans, lorsqu ils sont nomm@s par les statuts.

En cas de fusion ou de scission, la nomination peut (Etre faite par |'assembl@e g@ndrae
extraordinaire.

Les membres du conseil de surveillance sont rddlidples sauf clause contraire des statuts. 1ls
peuvent (Etre rdvoquds tout moment par |’ assembl @@ndralextraordinaire ordinaire.

Toute nomination intervenue en violation des dispositions prdcddentes est nulle |"exception
de celles auxquellesil peut (Etre procdd@ dans lesnditions prdvues |’ article 89.
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Les fonctions d’un membre du conseil de surveillance prennent fin I'issue de la rdunion de
I’ assembl@e g@nrale ordinaire qui a statud sur lesmptes de I’ exercice @coul@ et qui S est
tenue dans I’'ann@e au cours de laguelle expire le mandat dudit membre du consell de
surveillance.

Article 88 : Personnes morales membres du conseil de surveillance

Une personne morae peut (Etre nomm@e au consell dsurveillance. Lors de sa nomination,
elle est tenue de ddsigner un reprdsentant permanenqui est soumis aux mEmes conditions et
obligations et qui encourt les mEmes responsabilit@civile et pdnale que s'il BGtait membre du
conseil en son nom propre sans prdjudice de la respnsabilit@d solidaire de la personne morale
qu'il reprdsente.

Lorsque la personne morale r@dvoque son reprdsentantelle est tenue de pourvoir en mEme
temps son remplacement. Elle notifie sans d@lai s ddcisions la socidtd. Elle proctde de
mCEme en cas de ddct s ou de d@mission du reprdseritpermanent.

Article 89 : Nominations de membres du conseil de surveillance en cas de vacance par
d@ct s, d@mission ou autres

En cas de vacance par ddcts, par ddmission ou parout autre empEchement d'un ou de
plusieurs sit. ges de membre du conseil de surveillarce, ce consell peut, entre deux assembldes
gdndrales procdder des nominations titre provisire.

Lorsque le nombre des membres du conseil de surveillance est devenu inf@rieur au minimum
I@gal, le directoire doit convoquer |’ assembl@e g@ral e ordinaire dans un ddlai maximum de
trente jours compter du jour og se produit la vacance en vue de compl@ter |’ effectif du
conseil de surveillance.

Lorsque le nombre des membres du conseil de surveillance est devenu inf@rieur au minimum
statutaire, sans toutefois, Etre infdrieur au miniom |QJ3gal, le conseil de surveillance doit
procddder desnominations titre provisoire en vue de compl@ter son effectif dans le ddlai de
troismois compter du jour og se produit la vacan ce.

Les nominations effectudes par le conseil de survellance en vertu des premiers et troisit mes
adindas du pr@dsent article sont soumises ratificion de la prochaine assembl@e gdndrale
ordinaire. A ddfaut de ratification, les d@lib@rains prises et les actes accomplis
ant@rieurement par le conseil n’en demeurent pas mans valables.

Lorsque le consell ndglige de procdder aux nominabns requises ou S |’ assembl@e n’est pas
convoqude, tout intdressd peut demander au prdsideru tribunal statuant en rgfard la
ddsignation d’un mandataire charg@ de convoquer Issemblde gdndrale, |’ effet de procdder
aux nominations ou de ratifier les nominations intervenues en application du troisit me alinda.

Article 90 : Pr@sidence et vice-prdsidence du conskéde surveillance
Le conseil de surveillance @lit en son sein un prdslent et un vice-prdsident qui sont chargds

de convoquer le conseil et d'en diriger les d@bats. |l d@termine, le cas @ch@ant, leur
rdmundration.
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A peine de nullitd de leur nomination, le prdsidentet le vice-prdsident du consell de
surveillance sont des personnes physiques. Ils exercent leurs fonctions pendant la dur@e du
mandat du conseil de surveillance.

Article 91 : REglesreatives au fonctionnement duconsell de surveillance

Le conseil de surveillance ne ddlibtre valablemenigue si la moitid au moins de ses membres
sont prdsents.

A moins que les statuts ne pr@dvoient une majoritd lus forte, les ddcisions sont prises la
majoritd des membres prdsents ou reprdsentds.

Sauf clause contraire des statuts, la voix du prdsdent de s@@ance est prdponddrante en cas de
partage.

Les dispositions des articles 50 54 sappliquent au fonctionnement du consell de
surveillance.

Article 92 : R@mundration alloude aux membres du neell de surveillance

L’ assembl@e g@ndrale peut allouer aux membres du neell de surveillance, en rdmundration
de leur activitd, titre de jetons de prdsence, ue somme fixe annuelle que cette assemblJe
ddtermine sans (Etre lide par des dispositions stdires ou des ddcisions antdrieures. Le
montant de celle-ci est port@d aux charges d’ expl oidtion.

Le conseil rdpartit entre ses membres les sommes ansi allou@des dans les proportions qu'il juge
convenables.

Article 93: R@mundrations exceptionnelles autorigd pour les membres du conseil de
surveillance

Il peut GEtre aloud par le conseil de surveillancees rdmun@rations exceptionnelles pour les
missions ou mandats confids des membres de ce conseil ; dans ce cas ces rdmundrations
port@des aux charges d’ exploitation, sont soumises ax dispositions des articles 95 99.

Article 94 : R@mundrationsinterdites pour les memies du consell de surveillance

Les membres du conseil de surveillance ne peuvent, en cette qualit@d, recevoir de la socitd
aucune rdmundration permanente ou non, autres qued|es prdvues aux articles 92 et 93.

Toute clause contraire est rdputde non Jcrite et tive ddcision contraire est nulle.

Article 95 : Autorisation pr@alable des conventions @glementdes

Toute convention intervenant entre une soci@t@ et’un des membres du directoire ou de son
consail de survelllance, ou | un de ses actionnaires ddtenant, directement au indirectement,

plus de cing pour cent du capital ou des droits de vote, est soumise |'autorisation prdalable
de son consell de surveillance.
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Il en est de mEme des conventions auxquelles une ds personnes visdes |’ alinda prdcddent est
indirectement int@ressde ou dans lesquelles elle @ite avec |a soci@t@ par personne interposde.

Sont soumises la m@Eme autorisation les conventiors intervenant entre une socidt@ et une
entreprise, si | un des membres du directoire ou du consell de surveillance de la socidt@d est
propridtaire, I'une des personnes visdes l'din@a premier estpropridtaire associde
inddfiniment responsable, gdrant, administrateur, aecteur gdn@dral ou membre du directoire
ou du conseil de surveillance de I’ entreprise.

Article 96 : Conventionslibres

Les dispositions de I'article 95 ne sont pas applicables aux conventions portant sur des
opdrations courantes et conclues des conditions normales.

Article 97 : Proc@dure d’ autorisation des conventios r dglement@es

Le membre du directoire ou du conseil de surveillance ou | actionnaire intdressd est tenu
d’'informer le conseil de surveillance dds qu’il a annaissance d’'une convention lagquelle
I’article 95 est applicable. S'il s agit d’un memiar du conseil de surveillance, il ne peut prendre
part au vote sur |’ autorisation sollicitde.

Le prdsident du conseil de surveillance avise le oules commissaire aux comptes de toutes les
conventions autorisdes en vertu de I’ article 95 cidessus, et ce dans le ddlai de trente jours
compter de la date de leur conclusion et les soumet |" approbation de la prochaine assembl Je
gdnDrale ordinaire.

Lorsque I’ex@cution des conventions conclues et aubrisdes au cours d’ exercices ant@rieurs a
OtD poursuivie au cours du dernier exercice, les ammissaires aux comptes sont inform@s de
cette situation dans le d@lal de trentejours compter delacl ture del’ exercice.

Le ou les commissaires aux comptes prdsentent sur @s conventions un rapport spdcial
I” assembl Pe g@n@rale qui statue sur ce rapport.

L’ int@ressd ne peut pas prendre part au vote et seactions ne sont pas prises en compte pour le
calcul du quorum et de lamajorit@.

Article 98 : Effets des conventions |'@gard des tiers et responsabilitd du membre du
consell de surveillance ou du directoire concer n@

Les conventions approuvdes par |I'assembl@e gdndraleomme celles qu' elle ddsapprouve,
produisent leurs effets |I'@gard destiers, sauf brsqu’ elles sont annul@es dans le cas de fraude.

MEme en I’absence de fraude, les consdquences prdiciables la soci@td des conventions
d@sapprouvdes peuvent Etre mises la charge du mehme du conseil de surveillance ou du
membre du directoire ou de | actionnaire intdress@d et, @ventuellement, des autres membres du
directoire.
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Article 99 : Nullit@s des conventions et prescripton des actions en nullit@

Sans prdjudice de la responsabilitd de I'intdresses conventions visdes |'article 95 et
conclues sans autorisation prddalable du conseil desurveillance, peuvent (Etre annul@es si elles
ont eu des consdquences dommageabl es pour la soci @b.

L’ action en nullitd se prescrit par troisans conpter de la date de la convention. Toutefois, si
la convention a @t@ dissimulJe, e point de ddpaiiti ddlai de prescription est reportd au jour
og elle a GtQ rdvdl De.

La nullitd peut (Etre couverte par un vote de |I’assebl@e gdnQrale intervenant sur rapport
spdcial du ou des commissaires aux comptes exposantles circonstances en raison desquelles
la procddure d’ autorisation n’a pas @td suivie. lgeatrit me alinda de |’ article 97 est applicable.

La ddcision de I'assembl@e gdndrale ordinaire ndtf@as obstacle I’action en dommages-
intdrEts tendant  rdparer le prdjudice subi par $aci Gtd.

Article 100 : Conventions interdites pour les membres du consell de surveillance ou du
directoire

A peine de nullitd du contrat, il est interdit auxmembres du directoire et aux membres du
conseil de surveillance autres que les personnes morales, de contracter, sous quelque forme
gue ce soit des emprunts auprt.s de la soci@t@le | une de ses filiales ou d une autre sociJtd
qui lacontr le au sens de | article 144 ci-dessus, de se faire consentir par elle un ddcouvert en
compte courant ou autrement, ains que de faire cautionner ou avaliser par elle leurs
engagements envers destiers.

Toutefois, si la soci@td exploite un Btablissemertbancaire ou financier, cette interdiction ne
S applique pas aux opdrations courantes de ce commece conclues des conditions normales.

La m@Eme interdiction sapplique aux reprdsentants egmanents des personnes morales
membres du conseill de surveillance et aux commissaires aux comptes; elle s applique
@galement aux conjointset aux ascendants et descendants et aux parents et allidsjusgu’au
deuxitme degr@ inclus des personnes visdes au prdse article, ains qu’ toute personne
interposde.

Article 101: Obligation de discr@dtion des membresdu directoire et du conseil de
surveillance

Les membres du directoire et du consell de surveillance, ains que toute personne appel Je
assister aux rdunions de ces organes, sont tenus |’ obligation de discrdtiorprdvue au dernier
ain@adel’ article 50.

Section 11 Des fonctions et pouvoirs des organes de direction et de surveillance de la
socigtd

Article 102 : Pouvoirsdu directoire
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Le directoire est investi des pouvoirs les plus @tedus pour agir en toutes circonstances au
nom de lasoci@td ; il les exerce dans lalimite dé objet social et sous ridserve de ceux qui sont
expressdment attribuds par laloi au conseil de sureillance et aux assembl@es d’ actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la sociGt@ est egagde mEme par les actes du directoire qui ne
relkvent pas de I’objet social, moins gqu’ elle neprouve que le tiers savait que |’ acte ddpasse
cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenudes circonstances, @tant exclu que la seule
publication des statuts suffise constituer cette preuve.

Les dispositions des statuts limitant |es pouvoirs du directoire sont inopposables aux tiers.

Le directoire d@libtre et prend ses ddcisions dankes conditions fix@des par les statuts. Sauf
clause contraire des statuts, les membres du directoire peuvent, avec |’ autorisation du conseil
de surveillance rdpartir entre eux lest ches de ladirection. Toutefois, cette rdpartition ne peut,
en aucun cas, avoir pour effet de retirer au directoire son caracttre d organe assurant
colldgiaement ladirection de la soci Gtd.

Dans le cas des socidt@s faisant appel public | @argne, le directoire est, en outre,
responsable de | information destin@de aux actionnarres et au public prescrite aux articles 153
156.

Article 103 : Pouvoirsdu prd@dsident du directoire

Le prdsident du directoire ou, le cas @ch@ant, e tecteur gdndral unique, reprdsente la soci Gt
dans ses rapports avec les tiers. Toutefois, les statuts peuvent habiliter le consell de
surveillance attribuer le m@Eme pouvoir de repr@dsetation un ou plusieurs autres membres

du directoire qui portent alorsletitre de directeur gdndral.

Les dispositions des statuts limitant le pouvoir de reprdsentation de la socidtd sont
inopposables aux tiers.

Article 104 : Pr@rogatives du conseil de surveillarce

Le conseil de surveillance exerce le contr le permanent de la gestion de la socidtd par le
directoire.

Les statuts peuvent subordonner I’autorisation prddalable du conseil de surveillance la
conclusion des op@rations qu'ils @numbkrent. Lorsquie opQration exige |’autorisation du
conseil de surveillance et que celui-ci la refuse, le directoire peut soumettre le diff@drend

I’ assembl @e g@n@rale pour ddcision.

La cession d'immeubles par nature, la cession totale ou partielle des participations figurant
son actif immobilisd, ainsi que la constitution de siretds, ainsi que les cautions, avals et
garanties, sauf dans les soci@tds exploitant un @bt ssement bancaire ou financier, font |’ objet
d’une autorisation du conseil de surveillance. Celu-ci fixe un montant pour chaque op@ration.
Toutefois, le directoire peut (Etre autorisd  donne sans limite de montant, des cautions, avals
ou garanties aux administrations fiscales et douanitres.

Lorsqu’ une opQration ddpasse le montant ainsi fix@,autorisation du consell de surveillance
est reguise dans chaque cas.
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Le directoire peut ddi@dguer le pouvoir qu’il are wen application des alindas prdcddents.

L’ absence d’ autorisation est inopposable aux tiers, moins que la soci@t@d ne prouve que ceux-
Ci en avaient eu connaissance ou ne pouvaient |’ igrorer.

A toute @poque de I'annde, le conseil de surveillae opkre les v@rifications et les contr les
gu'il juge opportuns et peut se faire communiquer les documents gqu’'il estime utiles
I”accomplissement de sa mission. Les membres du corseil peuvent prendre connaissance de
toutes informations et renseignementsrelatifs la vie de la soci@td.

Unefois par trimestre au moins, le directoire prdgnte un rapport au conseil de surveillance.

Aprks la cl ture de chague exercice et dans le d@dla de trois mois, le directoire prdsente au
conseil, aux fins de v@rification et de contr le, les documentsvisds |’ article 141.

Le consell de survelllance prdsente |'assembl@e @n@rale prdvue au mEme article ses
observations sur le rapport du directoire ainsi que sur les comptes de I’ exercice.

Article105: Transfert du sit. ge social

Le ddplacement du sit.ge socia dans la mEme prdface ou province, peut Etre ddcidd par le
conseil de surveillance, sous rdserve de ratificaton de cette ddcision par la prochaine
assemblde gdndrale extraordinaire.

Chapitrelll : Dispositions communes

Article 106: Composition des consells d’administration ou de surveillance en cas de
fusion

En cas de fusion d’ une soci@t@ anonyme consell @didministration et d’ une soci@t@ anonyme
directoire et conseil de surveillance, le nombre des administrateurs ou des membres du
conseil de surveillance, selon le cas, peut ddpasse |le nombre de douze ou de quinze jusgu’
concurrence du nombre total des administrateurs et des membres du consell de surveillance en
fonction depuis plus de six mois dans les soci Gtd$usionndes sans pouvoir ddpasser le nombre
de vingt-quatre ou de vingt-sept. Les dispositions des articles 39, alinda 3 et 83 alin@a 3 sont
applicables

LESASSEMBLEES GENERALES

TitrelV : Desassembl@es d’ actionnaires

Article 107: Forme d’assembl@es d’ actionnaires

Les assembl@es d’ actionnaires qui se tiennent au cars de la vie sociale sont gdndrales ou
spdciales.

L es assembl @es spdciales ne rdunissent que les titaires d’ une mEme catdgorie d’ actions.

Article 108 : Assembl@es g@ndrales
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Les assembl@es gdndrales sont ordinaires ou extradraires. Elles repr@sentent |’ ensemble des
actionnaires.

Article109: Loi delamajorit@

Les ddcisions des assembl@es gdndrales s imposenttous, mEme aux absents, incapables,
opposants ou privds du droit de vote.

Article 110: Pouvoirs et rkgles de fonctionnement de |'assembl@e g@nQrale
extraordinaire

L’ assembl@e g@ndrale extraordinaire est seule hali@e modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions ; toute clause contraire est rdput@e an Jcrite. Elle ne peut, toutefois, comme il est
dit I'article premier, augmenter les engagements des actionnaires, sous rdserve des
opdrations r@dsultant d’un regroupement d actions gdlitrement effectudes, ni changer la
nationalitd de la soci Gtd.

Elle ne ddlibtre vaablement que s les actionnaire prdsents ou reprdsentds posst.dent au
moins, sur premit.re convocation, la moiti@, et, surdeuxit me convocation, le quart des actions
ayant le droit de vote. A ddfaut de ce dernier quoum, la deuxitme assembl@e peut Etre
prorogde une date postdrieure de deux mois au pls celle laquelle ele avait @td
convoqude.

Elle statue lamajoritd des deux tiers des voix des actionnaires pridsents ou reprdsentds.

Les statuts peuvent pr@dvoir que sont rdputds prddenpour le calcul du quorum et de la

majoritd, les actionnaires qui participent | assembl@e par des moyens de visioconf@rence ou
par des moyens @quivalents permettant leur identifcation dont les conditions sont fix@es par
| article 50 bis de la prdsente loi.

Article 111 : Pouvoirset rt gles de fonctionnementde |’ assembl@e gdn@rale ordinaire

L’ assembl@e g@n@rale ordinaire prend toutes les d@ons autres que celles visdes |’ article
prdcddent.

Elle ne ddlibkre vaablement sur premikt.re convocain que s les actionnaires prdsents ou
reprdsentds posstdent au moins le quart des actiongyant le droit de vote. Sur deuxitme
convocation, aucun quorum n’est requis.

Elle statue lamajoritd des voix dont disposent les actionnaires pridsents ou reprdsentds.

Les statuts peuvent pr@dvoir que sont rdputds prddenpour le calcul du quorum et de la

majoritd, les actionnaires qui participent | assembl@e par des moyens de visioconf@rence ou
par des moyens @quivaents permettant leur identifcation dont les cautions sont fix@es par
| article 50 bis de la prdsente loi.

Article 112 : Procddure en cas d’acquisition par lasocidt@ dans les deux ans de son
immatriculation, d’un bien appartenant un actionn aire
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Lorsque la socidtd, dans les deux ans suivant sonmmatriculation au registre du commerce
acquiert un bien appartenant un actionnaire et do nt lavaleur est au moins @gale un dixitme
du capital social, un commissaire, chargd d’ apprder, sous sa responsabilitd, la valeur de ce
bien, est ddsign@ par ordonnance du prdsident duitrunal statuant en raf@r@ |a demande du
prdsident du consell d'administration ou du prdsidé du consell de surveillance. Ce
commissaire est soumis aux dispositions prdvues |'article 25.

Le rapport du commissaire est mis la disposition des actionnaires. L’ assembl@e g@nQrae
ordinaire statue sur I'@valuation du bien, peinede nullitd de I’acquisition. Le vendeur n’a
voix d@lib@rative, ni pour lui-m@Eme, ni comme mantire.

Les dispositions du prdsent article ne sont pas appicables lorsque I'acquisition du bien en

cause est effectude en bourse sous forme d’ actionscotdes ou sous le contr le d’ une autoritd
judiciaire, ou dans le cadre des op@rations couranes de la socidtd conclues des conditions
normales.

Article 113 : Comp@tences et rt gles de fonctionnemet des assembl@es spdciales

Les assembl @es spdciales visdes au 2e alin@a dettiale 107 sont compdtentes pour statuer sur
toute ddcision intdressant la catdgorie d actionsodt leurs membres sont titulaires dans les
conditions pr@dvues par la prdsente loi.

La ddcision d’une assemblde gdndrale de modifiesldroits relatifs une catdgorie d actions
n'est ddfinitive qu aprk.s approbation par |'assemBle spdciale des actionnaires de cette
catdgorie.

Les assembl@es spdciales ddlibkrent aux conditionde quorum et de majoritd prdvues
I’article 111.

Article 114: Augmentation statutaire des minimums |@gaux pr@vus en matitre de
guorum et majoritd

Les rt.gles de quorum et de maoritd prdvues aux artles 110, 111 et 113 n’Gtablissent qu’'un
minimum |@gal pouvant Etre augmentd par les statuts

Article 115 : R@union de |’ assemblde gdn@rale ordire annuelle

L’ assembl@e g@ndrale ordinaire est rdunie au moinge fois par an dans les six mois de la
cl ture de |’ exercice, sous rdserve de prolongationde ce ddlai une seule fois et pour la mEme
dur@e, par ordonnance du pr@dsident du tribuna statant en rdf@rd, la demande du consall
d’ administration ou du conseil de surveillance.

Aprts lecture de son rapport, le conseill d’ administation ou le directoire le consell de
surveillance prdsente |" assembl@e gdndrale ordinaire les @tde syntht.se annuels. En outre,
le ou les commissaires aux comptes relatent, dans leur rapport, |’accomplissement de leur
mission et font part de leurs conclusions.



Article 116 : Organes habilitds convoquer |'assenbl@e gdndrale

L’ assemblde gdn@ral@dinaire est convoqude par le consell d’administration ou¢ consell de
surveillance; ddfaut, elle peut Etre @gal ementanivoquideen cas d urgence par :

1) le ou les commissaires aux comptes ;

2) un mandataire ddsignd par le prdsident du tribah statuant en radf@drd la demande, soit de
tout intdressd en cas d'urgence, soit d'un ou plusirs actionnaires rdunissant au moins le
dixit me du capital socid ;

3) lesliquidateurs;;

4) les actionnaires mgjoritaires en capital ou en droits de vote aprt.s une offre publique d achat
ou d @change ou aprk.s une cession d un bloc de tites modifiant le contr |e de la soci @td.

Le ou les commissaires aux comptes ne peuvent convoquer |'assembl@e des actionnaires
gu’ aprt.s avoir vainement requis sa convocation parle conseil d administration ou le conseil de
surveillance.

En cas de plurdit@ de commissaires aux comptes, ik agissent d’accord entre eux et fixent
I’ordre du jour. S'ils sont en ddsaccord sur I’ oppeunit@ de convoquer | assembl@e, I'un d’eux
peut demander au prdsident du tribunal, statuant enr@f@rd, |’ autorisation de procddder cette
convocation, les autres commissaires et le prdsidert du conseil d’ administration ou du consell
de surveillance di3ment appel@s. L’ ordonnance du pr&ident du tribunal, qui fixe I’ordre du
jour, n’est susceptible d aucune voie de recours.

Lesfrais entrands par lar@union de |’ assembl@est |a charge de la soci@td.
Les dispositions qui prdctdent sont applicables auxassembl @es spdciales ordinaires

Article 116 bis:

Lesdispositionsde | article 116 sont applicables aux assembl Jes spdciales.

Article 117 : Ordredu jour del’assembl@e et drois reconnus aux actionnaires

L’ ordre du jour des assembldes est arrEtD par |'eut de la convocation.

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires reprdsentart au moins cing pour cent du capital social
ont la facultd de requ@rir I'inscription d' un ou dglusieurs projets de rdsolutions I’ ordre du
jour.

Lorsque le capital social de la soci@t@ est supdre cing millions de dirhams, le montant du
capital  reprdsenter en application de I’ainda gPcddent est rdduit deux pour cent pour le

surplus.

Article 118 : Contenu del’ordredu jour del’ assemblde
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Sous r@serve des questions diverses qui ne doiventprdsenter qu’ une importance minime, les
questions inscrites I’ ordre du jour sont libell@es de telle sorte que leur contenu et leur portde
apparaissent clairement sansqu’il ait lieu de se reporter  d’ autres documents.

L’ assembl@e ne peut ddlib@rer sur une question qu'est pas inscrite |'ordre du jour.
N@anmoins, elle peut, en toutes circonstances, rdvquer un ou plusieurs administrateurs ou
membres du directoire et procdder leur remplacement.

L’ ordre du jour de I’ assembl@e ne peut (Etre modifgdh deuxitme convocation.
Article 119 : Rapports aux assembl@es

L’ auteur de la convocation doit @tablir et prdsente toute assembl@e, un rapport sur les
guestions inscrites I’ordre du jour et les r@dsol tions soumises au vote.

Article 120: Procddure d’inscription de r@solutian I'ordre du jour par les
actionnaires

Tout actionnaire d’ une socidtd ne faisant pas pulduement appel I’ Bpargne qui veut user de
la facultd pr@dvue I'article 117, alinda 2 peut deander |a soci@td de I'aviser, par lettre
recommandde, de la date prdvue pour la rdunion desssembldes ou de certaines d entre elles,
trente jours au moins avant cette date. La soci@t@est tenue d’ envoyer cet avis auquel est joint

I’ordre du jour et les projets de r@dsolutions, si lactionnaire lui a adressd le montant des frais
d’ envoi.

La demande d’inscription de projets de rdsolutions I’ ordre du jour doit (Etre adresside au sit-ge
social par lettre recommand@e avec accusd de rdcemin vingt jours au moins avant la date de
I” assembl e sur premitre convocation, le cachet déa poste faisant foi.

Article 121 : Modalit@ds de convocation aux assembl@s des soci@dtds faisant publiquement
apped |'@pargne publique

Les soci@tds faisant publiquement appel |’ @pargnsont tenues, trente jours au moins avant la
rdunion de I’ assembl @e des actionnaires, de publiedans un journal figurant dans la liste fix@de
par application de I'article 39 du dahir portant Ia n 1-93-212 du 4 rabii Il 1414 (21
septembre 1993) relatif au conseil ddontologique de valeurs mobilikres et aux informations
exigdes des personnes morales faisant appel public I'@pargneun avis de rdunion contenant
les indications prdvues [I'article 124 ainsi que le texte des progts de rdsolutions qui seront
prdsent@s |’ assemblPe par le conseil d’ administian ou le directoire.

La demande d’inscription de projets de rdsolutions I’ ordre du jour, doit (Etre adressde au sitge
social par lettre recommand@e avec accusd de rdcguin dans le ddla de dix jours compter
de la publication de I'avis prdvu |’ainda prdcdd. Mention de ce ddlai est portde dans
I’avis.

Article 122 : Modalitds pratiques de convocation ax assembl@des

Les convocations aux assembl@es sont faites par unavis insdr@d dans un journa d’annonces
I@galeset en outre, si la soci@t@ fait publiquement appel I' Bpargne, au " Bulletin officiel ".
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Si toutes les actions de la soci@t@ sont nominativg |’avis prdvu  |'ain@da premier peut (Etre
remplacd par une convocation faite chaque actionnaire dans les formes et conditions
prescrites par les statuts.

Article 123 : D@lai minimum entre la date de convoation aux assembl@es et |a date de la
r@dunion

Leddla entreladate, soit del’insertion ou de& dernitre des insertions au journal d’ annonces
|@gales contenant I’ avis de convocation, soit de Bnvoi des lettres recommanddes et |a date de
la rdunion de I’ assembl@e est au moins de quinze jars sur premitre convocation et de huit
jours sur convocation suivante.

Article 124 : Mentions obligatoires del’avis de convocation aux assembl@es

L’ avis de convocation doit mentionner la ddnominatbn sociale suivie, le cas @ch@ant, de son
sigle, laforme de la soci@td, le montant du capitlasocial, I’ adresse du sit.ge social, le num@ro
d immatriculation au registre du commerce, les jours, heure et lieu de rdunion ainsi que la
nature de I’ assembl@e ordinaire, extraordinaire ouspdciale, son ordre du jour et le texte des
projets de rdsol utions. Pour les projets de rdsol ubns @manant des actionnaires, |a convocation

doit indiquer Sils sont agrd@s ou non par le conse d'administration ou le consell de

surveillance.

L avis de convocation indique, le cas @ch@ant, lesconditions et les modalitds de vote par
correspondance que prdvues par | article 131 bis dela prdsente loi.

La convocation une assembl@e r@dunie sur deuxit meconvocation doit rappeler la date de
I" assembl @e qui n’a pu valablement ddlibdrer.

Article 125 : Sanctions civilesen casd’irr@gularids dans la convocation aux assembl@es

Toute assembl@e irrdgulit.rement convoqude peut (Eamnul@e. Toutefois, I'action en nullitd
N’ est pas recevabl e lorsque tous les actionnaires @aient prdsents ou reprdsentds.

Article 126 : Lieu der@dunion des assembl@des

Sauf clause contraire des statuts, les assembl @es dactionnaires sont rdunies au sit.ge socia ou
en tout autre lieu delaville og est situd |e sit g social ddsignd par |’ avis de convocation.

Article 127 : Nombre minimum d’ actions dans les assembl@es ordinaires

Les statuts peuvent exiger un nombre minimum d’ actions, sans que celui-ci puisse Etre
supQrieur dix, pour ouvrir le droit de participer aux assembl@es gdndrales ordinaires.

Les actionnaires qui ne rddunissent pas le nombre reuis peuvent se rdunir pour atteindre le
minimum pr@dvu par les statuts et se faire repr@dserdr par |I’un d’ eux.

Article 128 : Mode de calcul du quorum
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Dans toutes les assembl@es, le quorum est calculd @ I’ensemble des actions composant le
capital socia ou la catdgorie d’ actions intdress@d@duction faite @ventuellement de celles qui
sont privides du droit de vote en vertu de dispositons |dgales ou statutaires.

Article 129 : Droit de vote aux assembl@es

Sauf dispositions contraires des statuts le droit de vote attach@d |’action appartient
I"usufruitier dans les assembl @es gdndrales ordinas et au nu-propridtaire dans les assembl Jes
gdnDrales extraordinaires.

Les copropridtaires d'actions indivises sont repréd@itds aux assembl@es gdn@rales par |'un
d’eux ou par un mandataire unique. En cas de ddsacord, |le mandataire est ddsign@ par le
prdsident du tribunal, statuant en rgf@rd, lademnde du copropridtaire le plus diligent.

En cas de nantissement des actions, le droit de vote est exercd par le propridtaire. Le crdancier
gagiste est tenu de procdder au ddp t des actions ranties, si le ddbiteur lui en fait la demande
et en supporte lesfrais.

Article 130 : Conditions de participation ou derepr @sentation aux assembldes

Les statuts peuvent subordonner la participation ou la repr@dsentation aux assembl@es, soit
I"inscription de I’ actionnaire sur |e registre desactions nominatives de la soci@td, soit au ddp t,
au lieu indiqud par I’ avis de convocation, des actbns au porteur ou d'un certificat de ddp t
ddlivrd par |” Btablissement ddpositaire de ces amts.

La dur@e pendant lagquelle ces formalitds doivent @taccomplies est fixde par les statuts. Elle
ne peut (Etre ant@rieure de plus de cing jours |aate de rdunion de |’ assembl Je.

Article 131 : Repr@sentation des actionnair es aux asembldes

Un actionnaire peut se faire reprdsenter par un aute actionnaire, par son conjoint, ou par un
ascendant ou descendant ; dans les soci@t@ds qui font appel public | @parge il peut
@galement se faire reprdsenter par toute personne rarale ayant pour objet social la gestion de
portefeuilles de valeurs mobilitres.

Tout actionnaire peut recevoir les pouvoirs @mis pa d autres actionnaires en vue de les
reprdsenterd’ Etre reprdsent@ine assembl@e et ce sans limitation du nombre de mandats ni
des voix dont peut disposer une mEme personne, tanten son nom personnel que comme
mandataire, moins que ce nombre ne soit fix@ dansles statuts.

Sauf dispositions contraires des statuts, pour toute procuration d'un actionnaire adressde la
socigtd sans indication de mandataire, le prdsidentle |’assembl@e gdndrae @met un vote
favorable I’adoption des projets de r@solutions p@sentds ou agrdds par le consell
d administration ou le consell de surveillance et un vote ddfavorable | adoption de tous les
autres projets de r@dsolution. Pour @mettre tout aue vote, I’ actionnaire doit faire choix d'un
mandataire qui accepte de voter dans le sensindiqud par e mandant.

Les clauses contraires aux dispositions des deux premiers alindas sont rdputdes non Jcrites.
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Article 131 bis:

L es statuts peuvent pr@voir que tout actionnaire peit voter par correspondance au moyen d un
formulaire. Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant une abstention ne
seront pas pris en consid@ration pour le calcul deda maoritd des voix.

Le formulaire de vote par correspondance adressd |a soci@t@ pour une assembl@e vaut pour
les assembl Jes successives convoqudes avec le mEnaedre du jour.

A compter de la convocation de | assembl@e, un forrmulaire de vote par correspondance et ses
annexes sont remis ou adress@s, aux frais de la socdtd, tout actionnaire qui en fait la
demande, par tous moyens pridvus par |es statuts oul avis de convocation. La soci@t@ doit faire
droit toute demande d@posde ou re ue au sit.ge socal au plus tard dix jours avant |la date de
rdunion. Ce ddlai est rdduit six jours pour lesai@t@s qui ne font pas publiquement appel

| Gpargne.

Pour le calcul du quorum, il nest tenu compte que des formulaires qui ont @t@ reus par la
socigtd avant la r@dunion de | assembl@e. La dat@d_s laquelleil ne sera plus tenu compte des
formulaires de vote re us par la soci@dt@d ne peut &t antdrieure de plus de deux jours ladate
delar@union de | assemblJe.

Le contenu du formulaire de vote par correspondance, ainsi que les documents qui doivent y
(Etre annexds, sont fixds par ddcret.

Article 132: Forme, @tendue et dur@e des procurabns donn@des par les actionnaires
pour sefairerepr@senter aux assembldes

La procuration donn@e pour se faire reprdsenter me assembl@e par un actionnaire est signde
par celui-ci et indique ses prdnom, nom et domicile Le mandataire ddsignd n’ a pas facultd de
se substituer une autre personne.

Le mandat est donn@ pour une seule assembl@e. 1l pat cependant (Etre donn@ pour deux
assembles, I’une ordinaire, I’ autre extraordinairetenues le m@Eme jour ou dans un ddla de

guinze jours.

Le mandat donn@ pour une assembl@e vaut pour |les aembl@des successives convoquides avec
le mEme ordre du jour.

Article 133 : Casdela socidt@ qui ddtient ses ppoes actions

La socidtd ne peut voter avec des actions par ell@cquises ou prises en gage. Il n’est pas tenu
compte de ces actions pour le calcul du guorum.

Article 134 : Feuille de prdsence et bureau del’ asemblde
A chague assembl@e est tenue une feuille de prdsene qui indique les prdnom, nom et

domicile des actionnaires €, le cas @ch@dant, de lars mandataires, |le nombre d’ actions et de
voix dont ils sont titulaires.
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La feuille de prdsence laguelle sont annex@s lespouvoirs de repr@dsentation re us par les
actionnaires ou adressds |a soci@td doit (Etre drgde par les actionnaires prdsents et par les
mandataires des actionnaires repr@dsentds et certifde exacte par le bureau de I’ assembl Je.

Le bureau de I’assembl@e est composd d’'un prdsidest de deux scrutateurs, assistds d’'un
secr@taire.

Article 135 : Composition du bureau de |’ assemblde

L es assembl @es d’ actionnaires sont prdsiddes par [@dsident du conseil d’ administration ou du
conseil de surveillance ou en son absence, par la personne ddsignde dans les statuts. A ddfaut,
I’ assembl@e dlit elle-m@Eme son prdsident.

En cas de convocation par le ou les commissaires aux comptes, par un mandataire de justice
ou par les liquidateurs, |’assembl@e est prdsiddeap celui ou par I'un de ceux qui I’ont
convoqude.

Sont ddsignds scrutateurs de |'assembl@e les deux embres de celle-ci disposant par eux-
m(Emes ou titre de mandataires, du plus grand nomlye de voix et acceptant cette fonction.

Le bureau de |'assembl@e ddsigne le secr@taire qupeut (Etre le secr@taire du consell
d administration prdvu  I'article 64 ou toute aute personne choisie en dehors des
actionnaires, sauf dispositions contraires des statuts.

Article 136 : Proct s-verbal del’assembl@e

Les ddlib@rations des assembl @es sont constatdesipan proct.s-verbal signd par les membres
du bureau et @tabli sur un registre ou sur des feullets mobiles dans les conditions pr@dvues
I’article 53.

Le procts-verbal mentionne les date et lieu de r@duion, le mode de convocation, I’ordre du
jour, la composition du bureau, le nombre d’ actions participant au vote et le quorum atteint,
les documents et rapports soumis |’ assembl@e, unrdsum@ des d@dbats, |e texte des rdsolutions
mises aux voix et le rdsultat des votes.

Article 137 : Ddfaut de quorum

Lorsque I"assembl@e ne peut valablement ddlib@reaite de quorum, il en est dressd proct.s-
verbal par |e bureau de ladite assembl Je.

Article 138 : Certification des copiesou extraits des prock s-ver baux des assembldes

Les copies ou extraits des prock.s-verbaux des assermbl@es sont valablement certifids, dans les
conditions pr@dvues |’alinda premier de |’ articl&4.

En cas deliquidation de la soci@t@, ils sont valaement certifids par un seul liquidateur.

Article 139 : Nullitds des ddlibdr ations
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Les d@libdrations prises par les assembldes en vidlion des dispositions des articles 110, 111,
113 (adinda 3), 117, 118 (alinda 2) et 134 sont nuiks.

LA PROTECTION DESACTIONNAIRES

TitreV : Del’information des actionnaires

Chapitre premier : Des socidt@ds anonymes ne faisanpas appel public I'@pargne
Article 140 : Droit d’infor mation des actionnaires

L’ auteur de la convocation est tenu d' adresser ou @& mettre la disposition des actionnaires ou
de leurs mandataires justifiant de leurs pouvoirs, les documents @num@rds |’ article suivant

Article 141 : Documents mettre la disposition d es actionnaires avant toute assemblde
gdnPraleordinaire

A compter de la convocation de | assemblde gdndraledinaire annuelle et au moins pendant
les quinze jours qui prdct.dent la date de la rdunig tout actionnaire a droit de prendre
connaissance au sit.ge social:

1) del’ordre du jour de I’ assemblJe ;

2) du texte et de |I'exposd des motifs des projets @ r@solutions prdsentds par le consell
d administration ou le directoire et, le cas @ch@anpar les actionnaires ;

3) de laliste des administrateurs au conseil d’ administration, des membres du directoire et du
conseil de surveillance, ainsi que, le cas @ch@antdes renseignements concernant les candidats
ces organes;

4) de l'inventaire, des Jtats de synthtse de I'exeice @could, arr(Etds par le consell
d’ administration ou le directoire, ains que, le ca ch@ant, des observations du conseil de
surveillance ;

5) du rapport de gestion du conseil d administratian ou du directoire soumis |’ assemblde,
ainsi que, le cas @ch@ant, des observations du corsl de surveillance ;

6) du rapport du ou des commissaires aux comptes soumis |’ assembl@eet du rapport spdcial
prdvu au 3™ dindadel article 58

7) du projet d’ affectation des rdsultats.

A compter de la convocation de toutes autres assembl@es, ordinaires ou extraordinaires,
gdndrales ou spdciaes, tout actionnaire a Pgalentefe droit, au moins pendant le ddla de
quinze jours qui prdct.de la date de la rdunion, derendre, au m@Eme lieu, connaissance du
texte des projets de r@solutions, du rapport du corseil d’ administration ou du directoire €, le
cas @ch@ant, du rapport du ou des commissaires aucomptes.
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Si le droit de participer I’assembl@e est subordon@ par les statuts |a possession d’'un
nombre minimal d actions, les documents et renseigrements ci-dessus mentionnds sont
envoyds au repr@sentant du groupe d’ actionnaires raplissant les conditions requi ses.

Article 142 : Contenu du rapport de gestion du conseil d’administration ou du directoire

Le rapport de gestion du conseil d administration au du directoire doit contenir tous les
@l@ments d’'information utiles aux actionnaires poureur permettre d apprdcier I’ activitd de la
socidtd au cours de |’ exercice @coul@, les opBras o@dalisdes, les difficultds rencontrdes, les
r@dsultats obtenus, la formation du r@sultat distribable, la proposition d affectation dudit
rdsultat, la situation financit.re de la soci@td ses perspectives d’ avenir.

Si la soci@td posst.de des filiales ou des participggons ou s elle contr le d’ autres soci@tds, le

rapport doit contenir les mEmes informations leursujet, avec leur contribution au rdsultat

socid ; il y est annex@ un Jtat de ces filiales eparticipations avec indication des pourcentages

ddtenus en fin d’exercice ainsi qu’un Jtat des augs valeurs mobilitres ddtenues en portefeuille
lamEme date et |"indication des soci Jtds qu'’ eltentr |e.

Si la soci@t@ a acquis des filiales ou des particigtions ou le contr le d’ autres soci@tds en cours
d’ exercice, il en est fait spdcialement mention.

Article 143 : Ddfinition des notions defiliale etde participation
Au sensdel’article qui prdctde, on entend par:

- filiale, une soci@t@ dans laquelle une autre so@td, dite mkre, posst.de plus de la moiti@ du
capital ;

- participation, la ddtention dans une soci@t@ panne autre soci@t@ d une fraction du capita
comprise entre 10 et 50 %.
Article 144 : Ddfinition dela notion de contr le d une socidt@ sur une autre

Une soci@td est considdr@e comme en contr lant uraitre lorsqu elle :

- Lorsgu’elle ddtient seule ou de concert avec un ou plusieurs actionnaires directement ou
indirectement une fraction de capital lui conf@rantla majoritd des droits de vote dans les
assembl @es g@ndral es de cette sociJtd ;

- Lorsqu’elledispose seule de la majorit@d des droits de vote das cette socidtd en vertu d' un
accord conclu avec d autres associds ou actionnaire qui n’'est pas contraire |'intdr&t de la
sociBtd ;

- Lorsgu’ elle ddtermine en faitseule ou de concert avec un ou plusieurs actionnaires, par les
droits de vote dont elle dispose, |es ddcisions dars | es assembl Des g@ndral es de cette soci td.

Elle est prdsum@e exercer ce contr le lorsgu’ elle dspose directement ou indirectement, d’ une

fraction des droits de vote sup@rieur 40% et qu’ aicun autre associ@ ou actionnaire ne ddtient
directement ou indirectement une fraction de ces droits sup@rieure  30%.
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Toute participation mEme infdrieure  10% d@tenuegp une socidtd contr |Je est consid@drde
comme d@tenue indirectement par la soci@t@ qui laootr le.

Pour | application des alin@as 1et 2 du prdsent aitle, on entend par personnes agissant de
concert les personnes physiques ou morales qui cooptrent sur la base d un accord formel ou
tacite, oral ou @crit visant mettre en uvre une politique commune vis- -vis de |a soci Gtd.

Article 145 : Droit de communication de la liste des actionnaires avant la r@union de
toute assemblde g@nBrale

Pendant le ddlai de quinze jours avant la rddunion dtoute assembl@e gdndrale, tout actionnaire
ale droit d obtenir communication de la liste desactionnaires avec I’indication du nombre et
de la cat@gorie d actions dont chaque actionnaire & titulaire.

Article 146 : Droit d’information per manent de tout actionnaire

Tout actionnaire a droit, a toute @poque, d’ obtenircommunication des documents sociaux
visds |'article 141 et concernant les trois derners exercices ainsi que des proct.s-verbaux et
feuilles de prdsence des assemblJes gdnJral es tersiau cours de ces exercices.

Article 147 : Droit de prendre connaissance

Sauf en ce qui concerne I'inventaire, le droit de prendre connaissance emporte celui de
prendre copie.

Article 148 : Recours en cas de refus par la soci@®@ de communiquer les documents aux
actionnaires

Si la soci@t@ refuse en totalit@ ou en partie la comunication de documents contrairement aux
dispositions des articles 141, 145, 146, 147 et 150, |’ actionnaire auquel ce refus a Gtd opposd
peut demander au prdsident du tribunal, statuant enr@f@r@, d’ ordonner la socidtd, sous
astreinte, de communiquer les documents dans les conditions pr@dvues aux dits articles.

Article 149 : Droit desactionnairesde sefaire assister par un conseil

Tout actionnaire exer ant le droit d’ obtenir communication de documents et renseignements
auprks de la socidt@, peut sefaire assister d’ urooseil.

Article 150 : Personnes habilitdes exercer ledrat de communication des documents

Les droits reconnus |’ actionnaire par les articles 141, 145 et 146 sont exercds par lui-mEme
ou par son mandataire, d3ment habilitd, au sit. ge soial.

Le droit de communication des documents, prdvu aux articles visds |'ainda prdcddent,
appartient @galement chacun des copropri@taires dactions indivises, au nu propridtaire et
I"usufruitier d'actions, ainsi qu’aux propridtairede certificats d’investissement et de droit de
vote.

Article 151 : Dispositions statutairesrelatives au droit de communication des documents
aux actionnaires

43



Les statuts peuvent pr@dvoir que les documents visdsux articles 141, 145 et 146, I'exclusion
del’inventaire, sont envoy@s d’ office aux actionnaes nominatifs |’ adresse indiqude par eux,
aux frais de la socidtd, en mEme temps que la coneation ; il en est de mEme pour les
actionnaires titulaires d’ actions au porteur qui enfont la demande en justifiant de leur qualit@.

Article 152 : Nullit@ de I’assemblde en cas de viation des dispositions relatives au droit
de communication des documents aux actionnaires

En cas de violation des dispositions du prdsent chaitre, I’ assembl Je peut Etre annul Je.
Chapitrell : Des socidt@s anonymes faisant appel pblic I'@Gpargne

Article 153 : Droit de communication des actionnaires des soci@dtds faisant appel public
I’@pargne

Les dispositions de I’article 16 et 16-1 du dahir portant loi n 1-93-212 du 4 rabii 1l 1414 (21
septembre 1993) relatif au conseil ddontologique des valeurs mobilitres et aux informations
exigdes des personnes morales faisant appel public I'@pargne,tel que modifid et compl Gtd,
sont applicables aux soci@tds anonymes faisant appepublic |’ Bpargne.

Article 154 : Dispositions de la loi sur le C.D.V.M, relatives la publicitd dans un
journal d’annonces |@gales, applicables aux SocidgAnonymes

L es soci @tds anonymesai sant appel public | @pargne dont |es actions sont inscrites |a cote
de la bourse des valeurs sont soumises aux dispositions des articles 17 et 18 du dahir portant
loi prdcitde n 1-93-212 du 4 rabii Il 1414 (21 sepembre 1993) tel que modifi@d et compl Gt@.

Article 155: Dispositions relatives I'information des actionnaires applicables aux
Soci@@t@s Anonymes faisant appel public I'QGpargne

Les dispositions des articles 140 152 de la prdsante loi sont applicables aux soci@tds
anonymes faisant appel public |’ @pargne.

Dans les socidt@s faisant appel public | Opargnele rapport de gestion du conseil
d administration ou du directoire fait ressortir la valeur et la pertinence des investissements
entrepris par la soci@td, ains que leur impact prdsible sur le ddveloppement de celle-ci. I
fait, @galement, ressortir, le cas @ch@ant, les msies et Gv@nements, connus de la direction ou
de | administration de la soci@td, et qui sont suseptibles d exercer une influence favorable ou
ddfavorable sur sa situation financit.re.

Article 156 : Publication des @tats de syntht se desSocidt@s Anonymes faisant appel
public I'@pargne, relatifs |’ exercice @could

Les socidt@s visdes | article 155 prdc@dent damv@ublier dans un journal d’ annonces |Jgales
et au "Bulletin officiel ", en m@Eme temps que |’ avis de convocation de |’ assebhide gdndrae
ordinaire annuelle, les Gtats de synthtse relatifs |’ exercice @coul @, Gtablis conform@ment la
I@gislation en vigueur en faisant apparatre clairenent s'il s'agit d’' @tats v@rifids ou non par le
ou les commissaires aux comptes.

Chapitrelll : Dispositions communes



Article 157 : Droit de contr le des actionnaires, d ela gestion de la socidt@d

Un ou plusieurs actionnaires reprdsentant au moinsle dixitme du capital socia peuvent
demander au pr@dsident du tribunal, statuant en rdfi@, la ddsignation d’un ou plusieurs experts
chargds de pr@dsenter un rapport sur une ou plusiels opdrations de gestion.

Sl est fait droit la demande, |’ ordonnance de rJf@r@d ddtermine I’ Gtendue de la mission et les
pouvoirs de |" expert, les repr@dsentants |Jgaux deal sociGtd diiment appel@s |'audience.

L’ ordonnance de ra@f@rd fixe @galement s'il y a lides honoraires du ou des experts titre
provisionnel. Les honoraires ne seront pay@ds qu’ erfin de mission soit par la soci@td, soit par
les actionnaires demandeurs s'il se rdvt.le que laemande d’ expertise avait un caractkre abusif
et Gtait faite dans e but de nuire |a soci@td.

Ce rapport est adressd au demandeur, au conseil d dministration ou au directoire, et au
conseil de surveillance ainsi qu'aux commissaires aixx comptes. 1l doit (Etre obligatoirement
mis ladisposition des actionnaires en vue de la prochaine assembl@e gdndrale, en annexe au
rapport du ou des commissaires aux comptes.

Article 158: D@pt au greffe du tribunal des @tatsde syntht se annuels accompagnd
d’une copie du rapport du ou des commissair es aux comptes

Deux Un exemplaires des @tats de syntht.se accompagn&d’ une copie du rapport du ou des
commissaires aux comptes doivent doit (Etre ddposau greffe du tribunal, dans un d@lai de 30
jours compter de la date de leur approbation par |’ assemblde gdndrale.

A ddfaut, tout intdressd peut demander au prdsidedtl tribunal, statuant en rdf@rd, d ordonner
la soci@td, sous astreinte, de procdder audit ddp

LE CONTROLE DE LA GESTION AU SEIN DE LA SOCIETE ANONYME

Titre VI : Du Contr le des socidt@s anonymes

Article 159 : Nomination du ou des commissair es aux comptes

Il doit (Etre d@sign@ dans chaque soci@td anonyme, au plusieurs commissaires aux comptes
charg@s d’une mission de contr le et du suivi des mmptes sociaux dans les conditions et pour
les buts ddterminds par la prdsente loi.

Toutefois, les soci@tds faisant appel public |’ @pgne sont tenues de ddsigner au moins deux
commissaires aux comptes ; il en est de m@Eme des soidtds de banque, de crddit,
d investissement, d’ assurance, de capitalisation etd’ Gpargne.

Article 160 : Condition d’exercice de la fonction de commissair e aux comptes

Nul ne peut exercer les fonctions de commissaire aux comptes S'il n’est inscrit au tableau de
I’ ordre des experts-comptables.

Article 161 : Incompatibilitds pour I’ exercice de& fonction de commissair e aux comptes
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Ne peuvent (Etre ddsign@ds comme commissaires aux cqtes :

1) les fondateurs, apporteurs en nature, b@ndficiaies d’ avantages particuliers ains que les
administrateurs, les membres du conseil de surveillance ou du directoire de la soci@t@ ou de
I'une de sesfiliales;

2) les conjoints, ascendants et descendants parents et allidsjusqu’ au 2e degrd inclusivement
des personnes visides au paragraphe prdcddent ;

3) ceux qui assurent pour les personnes re oivent des personnes visdes au paragraphe 1 ci-
dessus, pour la soci@t@ ou pour ses filiales des fonctionsle la soci@t@ ou de ses filiales, une
rdmundration quelconque  raison de fonctions susceptibles de porter atteinte  leur
inddpendanceou re oivent de | une d elles une rdmundration pour des fonctions autres que
celles pr@vues par la prdsente |gi

4) les soci@tds d’ experts-comptables dont |’ un desssocids se trouve dans I’ une des situations
prdvues aux paragraphes prdcddentsins que | expert-comptable associ@ dans une so¢@Gtd
d experts-comptables lorsgque celle-ci se trouve dans | une desdites situations.

Ne peuvent (Etre commissaires aux comptes d une mEmsociJtd, deux ou plusieurs experts-
comptables qui font partie quelque titre que ce soit de lam@Eme sociBtd d experts comptables
ou d un mEme cabinet.

S I'une des causes d’incompatibilitd ci-dessus indudes survient en cours de mandat,
I'intdressd doit cesser imm@diatement d'exercer sdonctions et en informer le consall
d’administration ou le conseil de surveillance, auplus tard quinze jours aprt.s la survenance de
cette incompatibilit@.

Article 162 : Interdictions

Les commissaires aux comptes ne peuvent (Etre ddsigds comme administrateurs, directeurs
gdn@raux ou membres du directoire des socidtds dg contr lent qu’aprk.s un ddlai minimum
de 5 ans compter de lafin de leurs fonctions. Il s ne peuvent, dans ce m(Eme ddlal, exercer
lesdites fonctions dans une socidt@d d@dtenant 10% oplus du capital de la socidt@ dont ils
contr lent les comptes.

Les personnes ayant @t@ administrateurs, directeurgg@n@raux, membres du directoire d' une
soci@@t@ anonyme ne peuvent (Etre ddsign@es commisssiaux comptes de cette soci@t@ dans
les cing anndes au moins aprt.s la cessation de leus fonctions. Elles ne peuvent, dans ce
mEme ddlai, Etre ddsigndes commissaires aux comjptass |es soci Jtds ddtenant 10% ou plus
du capital de la soci @t dans laquelle elles exer gent lesdites fonctions.

Article 163 : Dur@e des fonctions des commissairesaux comptes
Le ou les commissaires aux comptes sont nomm@s pour trois exercices par |I’assembl@e

gdndrale ordinaire des actionnaires. Dans le cas @vu I’ article 20, la dur@e de leurs fonctions
ne peut excAder un exercice.
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Les fonctions des commissaires aux comptes nomm@s @ |’ assembl@e gdndrae ordinaire des
actionnaires expirent aprk.s la rdunion de celle quistatue sur les comptes du troisit me
exercice.

Le commissaire aux comptes, nomm@ par |’assembl@e re remplacement d’'un autre, ne
demeure en fonction que pour le temps qui reste courir de lamission de son prdd@dcesseur.

Lorsqu’ I’ expiration des fonctions d’un commissaie aux comptes, il est proposd |’ assemblJe
de ne pas les renouveler, le commissaire aux comptes doit (Etre, s'il le demande entendu par
I’ assembl De.

Article 164 : Proc@ddure der@cusation des commissaes aux comptes

Un ou plusieurs actionnaires reprdsentant au moinss% du capital social peuvent demander la
r@dcusation pour justes motifde dixit. me du capital social peuvent demander |a r@duosation pour
justes motifs au prdsident du tribuna statuant en rdf@rd, du ales commissaires aux comptes
d@dsignds par |’ assemblde gdndrale et demander |aid@ation d’un ou plusieurs commissaires
qui exerceront leurs fonctions en leurs lieu et place. Toutefois, pour les soci@tds faisant appel
public | @pargne, cette demande peut Jgalement & prdsentde par le conseil ddontol ogique
des valeurs mobilitres.

Le prdsident est saisi, sous peine d'irrecevabilit@par demande motivde prdsentde dans le ddlai
detrentejours compter de la ddsignation contestde.

Sl est fait droit la demande, le ou les commissaires aux comptes ddsignds par e prdsident
du tribunal demeurent en fonction jusqu’ la nomination du ou des nhouveaux commissaires
par I’ assembl @e gdn@rale.

Article 165: Proc@dure en cas d’absence de nominaton du commissaire aux comptes
par |’assembl@e

A ddfaut de nomination des commissaires aux comptes par |I'assembl@e gdnQrae, il est
procddd leur nomination par ordonnance du prdside du tribunal, statuant en raf@rd, la
requEte de tout actionnaire, les administrateurs dihent appel Js.

La mission ains confdrde prend fin lorsqu’il a @tEburvu par I'assemblde gdndrale la
nomination des commissaires aux comptes.

Article 166 : Mission per manente des commissaires aux comptes

Le ou les commissaires aux comptes ont pour mission permanente, |’exclusion de toute
immixtion dans la gestion, de v@rifier, les valeurset les livres, les documents comptables de la
soci@td et de v@rifier la conformitd de sa comptéaid, aux rkgles en. vigueur. lls v@rifient
@galement la sinc@ritd et la concordance, avec |e8tats de synthtse, des informations donndes
dans le rapport de gestion du conseil d’administraion ou du directoire et dans les documents
adressIs aux actionnaires sur le patrimoine de la ®cidtd, sa situation financitre et ses
rdsultats.

Le ou les commissaires aux comptes s assurent que I Jgaitd a BtD respectde entre les
actionnaires.
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Article 167 : Exercice dela mission de commissaire aux comptes

A toute @poqgue de I’annde, le ou les commissairestax comptes optrent toutes vdrifications et
tous contr les qu’ils jugent opportuns et peuvent se faire communiquer sur place toutes les
pit.ces qu'ils estiment utiles I’ exercice de leurmission et notamment tous contrats, livres,
documents comptabl es et registres de prock s-verbaux

Pour I’accomplissement de leurs contr les, les commissaires aux comptes peuvent, sous leur
responsabilitd, se faire assister ou reprdsenter patels experts ou collaborateurs de leur choix,
qu'ils font connatre nomm@ment |a sociGtd.

Ceux-ci ont les m@Emes droits d'investigation que l&commissaires aux comptes.

Les investigations pr@dvues au prdsent article peuviet (Etre faites tant auprts de la soci@t@ que
des socidtds mkresou filiales.

Le ou les commissaires aux comptes peuvent @galemert recueillir toutes informations utiles

I’ exercice de leur mission auprts des tiers qui ontaccompli des op@rations pour le compte de
la socidtd. Toutefois, ce droit d'information ne pe s Jtendre |a communication des pit ces,
contrats et documents d@dtenus par destiers, moins gu’'ils n'y soient autorisds par le prdsident
du tribunal statuant en raf@r@.

Article 168 : Droit de communication des commissaires aux comptes

Le secret professionnel ne peut (Etre opposd aux comissaires aux comptes, sauf par les
auxiliaires de lajustice.

Il ne peut @galement (Etre opposd aux commissairesua comptes par les tiers r@ddacteurs
d’ actes, ddpositaires de fonds ou mandataires des digeants de la soci@td, lorsque les actes,
ddp ts ou I’exercice de leur mandat est en rapport direct avec les documents que le ou les

commissaires aux comptes ont pour mission |@gale decontr ler ou les investigations qu'ils

sont habilitds mener pour accomplir leur missiond’ information.

Article 169 : Rdsultats des contr les et v@rificatbns des commissair es aux comptes

Le ou les commissaires aux comptes portent |a con naissance du conseil d’ administration ou
du directoire et du conseil de surveillance, aussi souvent que ndcessaire :

1) les contr les et v@rifications auxquelsils ont procddd et les diffdrents sondages auxquelsils
se sont livrds;;

2) les postes des Jtats de syntht-se auxquels des mdifications leur paraissent devoir (Etre
apportdes, en faisant toutes observations utiles su les m@thodes d' @vauation utilisdes pour
I’ @tablissement de ces @tats;;

3) lesirr@gularitds et inexactitudes qu’ils aurare ddcouvertes ;

4) les conclusions auxquelles conduisent les observations et rectifications ci-dessus sur les
r@dsultats de I’ exercice compards ceux du prdcddeexercice ;
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5) tous faits leur apparaissant ddlictueux dont ilsont eu connaissance dans I’ exercice de leur
mission.

En outre pour les soci@tds faisant appel public Idpargne, les commissaires aux comptes
portent la connaissance du conseil d@dontologique des valeurs mobilitre, les irr@gularitds
erreurs et inexactitudes qu ils auraient relevides dans | exercice de leurs fonctions.

Article 170: Droit d’'assister aux assembl@es d’adionnaires et certaines r@unions du
consell d’administration ou du directoire

Le ou les commissaires aux comptes sont convoquds lar@union du conseil d’administration
ou du directoire qui arrEte les comptes de I’ exerde @could, ains qu’ toutes les assembldes
d’actionnaires.

IIs sont @galement convoquds, S'il y a lieu, aux @ions du conseil d’administration ou du
conseil de surveillance en mEme temps que les admirstrateurs ou les membres du conseil de
surveillance, par lettre recommand@e avec accusd dedception.

Article 171 : Exercice delamission en casde pluralit@ de commissaires aux comptes

Si plusieurs commissaires aux comptes sont en fonction, ils peuvent remplir sdpar@ment leur
mission, mais ils @tablissent un rapport commun.

En cas de ddsaccord entre les commissaires aux comies, le rapport indique les diff@rentes
opinions exprimJes.

Article 172 : Rapport des commissaires aux comptes |'assembl@e

Le ou les commissaires aux comptes @tablissent un epport dans lequel ils rendent compte
I’ assembl @e g@ndrale de I’ exdcution de la missiani gl e leur a confide.

Lorsgu’ au cours de |’ exercice la soci@t@ a acquie filiale, pris le contr le d’ une autre soci Gtd
Ou pris une participation dans une autre soci@Jt@d agens de I’ article 143, le ou les commissaires
aux comptes en font mention dans leur rapport.

Article 173 : D@lai de communication au commissaireaux comptes des @tats de syntht se
et du rapport de gestion du conseil d’administration ou du directoire

Les Jtats de syntht_se et |e rapport de gestion du onseil d’administration ou du directoire sont
tenus la disposition du ou des commissaires aux comptes soixante jours au moins avant
I’avis de convocation de |’ assembl @e g@n@ral e anrile

Article 174 : D@lai de d@pt du rapport spdcial desommissaires aux comptes sur les
conventions r dglementdes

Le ou les commissaires aux comptes doivent notamment @tablir et ddposer au sit.ge socidl,

quinze jours au moins avant la tenue de I’ assembl@eg@n@rale ordinaire, le rapport spdcial
prdvu aux articles 58 (3e din@a) et 97 (4e dinda)
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Article 175: Contenu du rapport du ou des commissaires aux comptes |'assembl@e
gdnJrale

Dans leur rapport |’ assembl@e gdndrale, le ou lesommissaires aux comptes :

1) soit certifient que les @tats de syntht-se sont @guliers et sinck.res et donnent une image
fidkle du rdsultat de I’ exercice @could ains que th situation financikre et du patrimoine de la
soci@t@ lafin de cet exercice;

2) soit assortissent la certification de rdserves ;
3) soit refusent |a certification des comptes.
Dans ces deux derniers cas, ils en prdcisent les mdifs.

IIs font Pgalement Btat dans ce rapport de leurs obervations sur la sinc@ritd et la concordance
avec les @tats de synthtse, des informations donn@edans le rapport de gestion de I’ exercice et
dans les documents adressids aux actionnaires sur lasituation financitre de la soci@td, ainsi que
sur son patrimoine et ses rdsultats.

Article 176 : Pouvoir du ou des commissaires aux comptes de convoquer |I’assembl@e
gdnQraleen casd’urgence

Le ou les commissaires aux comptes peuvent toujours, en cas d'urgence, convoquer
I’ assembl @e g@n@rale dans les conditions prdvues article 116 (alindas 2 et 3)

Article 177 : Secret professionnel

Les commissaires aux comptes ainsi que leurs collaborateurs sont astreints au secret
professionnel pour les faits, actes et renseignements dont ils ont pu avoir connaissance
raison de leurs fonctions.

Article 178 : Action en nullit@ et prescription

Lesddlibdrations prises ddfaut de ddsignationgdit.re du ou des commissaires aux comptes
ou sur le rapport du ou des commissaires aux comptes nomm@s ou demeur@s en fonction
contrairement aux dispositions des articles 160 et 161 sont nulles.

L’action en nullitd est Bteinte s ces ddlib@ratsoont express@ment confirm@es par une
assembl@e gdn@rale sur le rapport du ou des commiages aux comptes r@dgulitrement
ddsignds.

Article 179 : R@vocation des commissaires aux compes

En cas de faute ou dempCEchement pour quelque causeque ce soit, un ou plusieurs
commissaires aux comptes peuvent, lademande du conseil d’administration ou du conseil de
surveillance, d’'un ou plusieurs actionnaires reprdentant au moins 5% un dixit medu capital
social ou de I'assembl@e g@ndraléans tous les cas, Etre relevds de leurs fonctions par le
prdsident du tribunal, statuant en rdf@rd, avanitpiration normale de celles-ci.
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Les commissaires aux comptes peuvent Jgalement (Etreelevds de leurs fonctions la
demande du conseil ddontologique des valeurs mobilkres, pour les soci@t@s faisant appel
public | @pargne.

Lorsqu un ou plusieurs commissaires aux comptes sont relevds de leurs fonctions, il est
procddd leur remplacement dans les conditions pridues |’ article 163.

Article 179 bis:

En cas de d@mission, le commissaire aux comptes dot @tablir un document soumis au consell
d administration, ou au consell de surveillance et |a prochaine assembl@e g@ndrale, dans
lequel il expose, de manitre explicite les motifs ce sa ddmission. Pour les soci@tds faisant
appel public | @pargne, ledit document est transmis, imm@diatement aprt.s la ddmission, au
conseil ddontol ogique des valeurs mobilitres.

Article 180 : Responsabilit@ des commissaires aux omptes

Le ou les commissaires aux comptes sont responsables, tant |I'@gard de la soci@t@d que des
tiers, des consdquences dommageables des fautes et ndgligences par eux commises dans
I’ exercice de leurs fonctions.

IIs ne sont pas civilement responsables des infractions commises par |es administrateurs ou les
membres du directoire ou du conseil de surveillance sauf, si, en ayant eu connaissance lors de
I’ex@cution de leur mission, ils ne les ont pas rddl Jes dans leur rapport |’ assembl@e gdndrale.

Article 181: Prescription de I'action en responsabilitd contre les commissaires aux
comptes

Les actions en responsabilit@d contre les commissaies aux comptes se prescrivent par cing ans
compter du fait dommageable ou S'il a @td dissml& de sar@v@lation.

LESMODIFICATIONSDU CAPITAL SOCIAL
TitreVII : Des modifications du capital social
Chapitre premier : Del’augmentation du capital
Article 182 : Modalitds de|’augmentation du capita

Le capital social peut (Etre augmentd en une ou plusurs fois, soit par @mission d actions
nouvelles, soit par maoration de la valeur nominale des actions existantes.

Article 183 : Mode delib@ration des actions nouvees
Les actions nouvelles peuvent (Etre lib@rdes :
- Soit par apport en num@raire ou en nature ;

- Soit par compensation avec des crdances liquideset exigibles sur la soci@td ;
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- Soit par incorporation au capital de rdserves, b@dfices ou primes d' @mission ;
- Soit par conversion d’ obligations.
Article 184 : Augmentation de capital par majoration dela valeur nominale des actions

L augmentation de capital par mgoration de la vaear nominae des actions requiert le
consentement unanime des actionnaires moins qu’ elle ne soit rdalisde par incorporation de
ridserves, b@ndfices ou primes d’ @mission.

Article 185 : Prix d’@mission des actions nouvelles
Les actions nouvelles sont @mises soit leur valeur nominale, soit avec une prime d' @mission.

Article 186: D@dcision de |'augmentation du capital par I'assembl@e g@ndrale
extraordinaire

L’ assembl@e gdndrale extraordinaire a seule le poour de ddcider, sur le rapport du consell
d’ administration ou du directoire, une augmentationde capital.

Ce rapport indique les motifs et les modalit@ds de | augmentation de capital proposde.

L’ assembl@e g@ndrale peut, toutefois, ddlPguer amseil d’ administration ou au directoire les
pouvoirs ndcessaires |’ effet de rdaliser I’augmeiation de capital en une ou plusieurs fois,
den fixer les modditds, d'en constater la rdalisan et de procdder la modification
corr@lative des statuts.

Le consell d administration ou le directoire rend compte la plus prochaine assemblde
g@ndrale de | utilisation faite des pouvoirs conf@s en application de | alin@a prdcddent et ce,
au moyen d un rapport ddcrivant notamment les condtions ddfinitives de | opdration rdalisde.
Pour les soci@t@ds faisant appel public | @pargneles @l@ments devant figurer dans ce rapport
sont fix@s par le conseil ddontol ogique des valeursnobilitres.

Article 187 : Conditions pr@dalables toute augmentation de capital

Le capital doit CEtre intdgralement lib@r@ avant teudmission d’ actions nouvelles lib@rer en
num@raire, peinede nullitd del’ opQration.

En outre, I"augmentation du capital par appel public I'@pargne rdaisde moins de deux ans
aprt.s la congtitution d'une soci@td doit Etre pradld® d'une v@rification par le ou les
commissaires aux comptes de la socidtd, de I’ actiét du passif ainsi que, le cas dch@ant, des
avantages particuliers consentis.

Article 188 : Ddlai der@alisation del’augmentatiode capital
L’ augmentation de capital doit (Etre rdadisde, pe de nullitd, dans un ddla de trois ans

dater de I’ assembl@e g@ndrale qui I'a ddcidde otoasde, sauf S'il s agit d une augmentation
par conversion d’ obligations en actions.
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Le montant de I’augmentation de capital doit (Etre mtitrement souscrit. A ddfaut, la
souscription est rdput@e non avenue.

Article 189 : Droit pr@f@rentiel de souscription

Les actionnaires ont un droit de prdf@drence la soiscription des actions nouvelles de
num@raire, proportionnellement au nombre d actiongqu’ils posst.dent. Toute clause contraire
est rdput@e non Acrite.

Pendant |a dur@de de la souscription, ce droit est rdgociable ou cessible dans les mEmes
conditions que |’ action elle-m@Eme.

Les actionnaires peuvent renoncer titreindividuel leur droit prdf@rentiel.
Article 190 : Droit pr@f@rentiel de souscription titrer@ductible

S I’assembl@e g@ndrae |'a ddcidd expressdmert @ertains actionnaires n’ont pas souscrit
les actions auxquellesils avaient droit titre ir rdductible, les actions ainsi rendues disponibles
sont attribu@es aux actionnaires qui auront souscrt, titre rdductible, un nombre d actions
supQrieur, proportionnellement leur part dans lecapital et dans lalimite de leurs demandes.

Article 191 : REgles applicables en cas de souscrigion insuffisante |’augmentation de
capital

Si les souscriptions titre irrdductible et, le cas @ch@ant, les attributions titre rdductible n’an
pas absorbd la totalitd de | augmentation de capita

1) le solde est attribu@ conform@ment aux ddcisiorde I’ assembl Je gdndrale ;

2) le montant de I’ augmentation peut (Etre limit@ annontant des souscriptions si cette facult@d a
D expressdment pridvue par |’ assemblJe qui a d@ood autorisd |” augmentation.

Article 192 : Suppression du droit pr@fdrentiel deouscription pour la totalitd ou une
partie del’augmentation de capital

L’ assembl@e qui ddcide ou autorise une augmentatiorde capital peut supprimer le droit
prdf@rentiel de souscription pour la totalitd dealigmentation de capital ou pour une ou
plusieurs tranches de cette augmentation. Elle statue, peine de nullitd, sur le rapport du
conseil d’administration ou du directoire et sur cdui du ou des commissaires aux comptes. Le
contenu de ce dernier rapport est fix@ par ddcret.

Le rapport du conseil d administration ou du direcbire doit indiquer les motifs de la
proposition de suppression dudit droit.

Article 193 : Suppression du droit prdf@rentiel desouscription en faveur d’une ou
plusieur s personnes

L’ assemblde g@ndrade qui ddcide de |I’augmentatiom dapital peut, en faveur d une ou
plusieurs personnes, supprimer le droit prdf@rentilede souscription.
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Le prix d@mission ou les conditions de fixation dece prix sont ddtermin@ds par I’ assembl e
g@dn@rale sur rapport du conseil d administration odlu directoire et sur rapport spdcia du ou
des commissaires aux comptes. Le contenu de ce dernier rapport est fix@ par ddcrie

Le rapport du conseil d'administration ou du direciire indique en outre les noms des
attributaires des actions et le nombre de titres attribu@s chacun d’ eux.

Les attributaires @ventuels des actions nouvelles e peuvent ni personnellement, ni par
mandataire, prendre part au vote de I’ assemblJe, @etant en leur faveur le droit prdf@rentiel de
souscription ; le quorum et la majoritd requis pourcette ddcision se calculent sur |I’ensemble
desactions |’exclusion de celles possdd@es ou rprdsent@es par lesdits attributaires.

Les dispositions de | adinda prdcddent sont Pgal emieapplicables aux filiales et aux socitds
contr |@es par la ou les personnes au profit desquelles la suppression du droit prdf@rentiel de
souscription est proposide.

Article 194 : Rapport du ou des commissaires aux comptes sur la proposition de
suppression du droit pr@fdrentiel de souscription

Dans les cas visds aux articles 192 et 193 le ou ls commissaires aux comptes doivent
indiquer dans leur rapport, si les bases de calcul retenues par le conseil d’ administration ou le
directoire leur paraissent exactes et sinckres.

Article 195: Droit de I'usufruitier et du nu-propri@taire sur le droit pr@f@rentiel de
souscription

Lorsque les actions sont grevddes d'un usufruit, ledroit prdf@rentiel de souscription qui leur est
attach@ appartient au nu-propridtaire. Si celui-cvend les droits de souscription, les sommes
provenant de la cession ou les biens acquis par lui au moyen de ces sommes sont soumis

I’ usufruit.

Si le nu-propri@taire ndglige d’'exercer son droit|’ usufruitier peut se substituer [ui pour
souscrire aux actions nouvelles ou pour vendre les droits. Dans ce dernier cas, le nu-
propridtaire peut exiger le remploi des sommes proenant de la cession ; les biens ainsi acquis
sont soumis I’ usufruit.

Le nu-propri@taire est rdputd avoir ndgligd son dro I’ Agard de |” usufruitier, lorsqu’il n’a pas
souscrit d actions nouvelles ni vendu les droits desouscription, huit jours avant I’ expiration du
ddlai de souscription accordd aux actionnaires.

Les dispositions du prdsent article s appliquent das le silence de la convention des parties.
Article 196 : Publicit@ et information pr@alable I’ ouverture des souscriptions

Lorsque la soci@t@ ne fait pas appel public I'QOpgne, les actionnaires sont informds de
I’@mission d actions nouvelles au moyen d’'un avisyblid au moins six jours avant la date de
souscription dans un journa d’annonces |Jgales.

S la soci@t@ fait publiquement appel |’ dpargnd, avis est en outre, insdrd dans une notice

publide au Bulletin officiel. A cette notice sont &nexds les derniers Jtats de syntht_se certifids.
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Lorsgue les actions sont nominatives, |'avis est ranplacd par une lettre recommandde
exp@dide quinze jours au moins aux actionnaires aviat la date d’ ouverture de la souscription.

L’avis doit informer les actionnaires de I’existene leur profit du droit prdf@rentiel et les
conditions d’ exercice de ce droit, des modalitds, d lieu, des dates d’ ouverture et de cl ture de
la souscription ainsi que du taux d’ @mission des ations et du montant dont elles doivent Etre
lib@rJes.

Article 197 : Ddlai de souscription

Le ddlai accord@ aux actionnaires anciens pour exaer leur droit de souscription ne peut
jamais (Etre inf@rieur vingt jours avant la date d |’ ouverture de |a souscription.

Le ddlai de souscription se trouve clos par anticif@tion di.s que tous les droits de souscription
titre irrdductible ont Gtd exercds.

Article 198 : Formalit@s de souscription et de v@dfication requises pour |I’augmentation
de capital

L’@mission d actions nouvelles en contrepartie d gmrts en num@raire ou en nature est
soumise aux formalitds de souscription et de v@rifiation requises pour la constitution de la
sociBtd, sous rdserve des dispositions du prdserthapitre.

L’ @mission d' actions nouvelles par une socidt@ angme qui fait appel public |'Bpargne est
@gaement soumise aux obligations d’'informations exg@des des personnes moraes faisant
appel public |'@pargne prdvues au titre |1 du Dalr portant loi n 1-93-212 du 4 rabii 11 1414
(21 septembre 1993) prdcit@.

Article 199 : Lib@ration des actions par compensaton avec des dettes de la socidt@d

Si les actions nouvelles sont lib@r@des par compengion avec des dettes de la socidtd, celles-ci
font I’'objet d'un arrE&D de compte Gtabli par lenseil d administration ou le directoire et
certifi@d exact par le ou les commissaires aux compes.

Article 200 : Emission d’ obligations convertibles en actions

L’@mission d'obligations convertibles en actions @éssoumise  |'autorisation prddalable de
I"assembl@e g@nrale extraordinaire. L’ assemblJengitle en ddcide sur rapport spdcia des

commissaires aux comptes relatif aux bases de conversion proposides.

Cette augmentation est ddfinitivement r@dalisde duesl fait de la demande de conversion
accompagn@e du bulletin de souscription.

Cette autorisation doit comporter, au profit des obligataires renonciation expresse des
actionnaires  leur droit prdf@rentiel de souscripton aux actions qui seront @mises par
conversion des obligations.

Article 201 : Nullitds de|’augmentation de capital
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Toute violation des dispositions contenues dans le prdsent chapitre entrane la nullitd de
I’ augmentation de capital .

Chapitrell : Del’amortissement de la valeur nominale des actions du capital
Article 202 : Amortissement dela valeur nominale des actions

L’ amortissement de la valeur nominale des actions du capital est effectud en vertu d’une
stipulation statutaire ou d’ une ddcision de |’ asseriol Je gdndrale extraordinaire et au moyen des
b@ndfices distribuables. Cet amortissement ne peutEtre rdalisd que par voie de remboursement
@gal sur chague action d’ une mEme catdgorie et nt@ne pas de rdduction du capital.

Les actions int@gralement amorties sont dites actias de jouissance.
Article 203 : Droitsdes actions int@dgralement ou @rtiellement amorties

Les actions intdgralement ou partiellement amortiesperdent due concurrence, le droit au
premier dividende et au remboursement de la valeur nominale ; elles conservent tous leurs
autres droits.

Article 204 : Conversion des actions totalement ou partiellement amorties en actions de
capital

Lorsque le capita est divisd, soit en actions de @pital et en actions totalement ou
partiellement amorties, soit en actions indgaement amorties, |'assembl@e g@ndrale
extraordinaire des actionnaires peut ddcider la coversion des actions totalement ou
partiellement amorties en actions de capital .

A cet effet, elle pr@dvoit qu’ un prdltvement obligaire sera effectud, concurrence du montant
amorti des actions convertir, sur la part des b@ndfices sociaux d’un ou plusieurs exercices
revenant ces actions, aprt.s paiement, pour les actions partiellement amorties, du premier
dividende ou de I’ int@r(Et statutaire auquel ellessovent donner droit.

Article 205: Montant reverser par les actionnair es en cas de conversion de leurs
actions dejouissance en actions de capital

Les actionnaires peuvent (Etre autorisds, dans les @mes conditions, verser la socidtd le
montant amorti de leurs actions, augmentd, le cas @h@ant, du premier dividende et de I’ intdrE&t
statutaire pour la pdriode @coul@e de |’ exercice erours et, @ventuellement, pour |I’exercice
prdc@dent.

Article 206 : Casderatification pr@alable des asembl@des spdciales

Les ddcisions prdvues aux articles 204 et 205 sonsoumises |a ratification des assembldes
spdciales de chacune des catdgories d’ actionnairegyant les mEmes droits.

Article 207 : Modification des statuts en cas de conversion des actions de jouissance en
actions de capital
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Le consell d’administration ou le directoire, selonle cas, apporte les modifications ndcessaires
aux statuts, dans la mesure og ces modifications correspondent mat@riellement aux rdsultats
effectifs des opdrations prdvues aux articles 204 ©205.

Chapitrelll : Delar@duction du capital
Article 208 : Modalit@s de r@dduction du capital

La rdduction du capital est opdrde soit en abaissaria valeur nominale de chague action, soit
en diminuant dans la m@Eme proportion pour tous lesactionnaires le nombre d actions
existantes.

Si lar@duction du capital n’est pas motivide par kepertes de la soci@td, le nombre des actions
peut CEtre diminu@ au moyen de I’ annulation d’ actisachetdes cet effet par |1a soci Gtd.

Article 209 : Ddcision de r@duction du capital pal’ assembl@e gdndrale extraordinaire

La r@duction du capital est autorisde ou ddcidde pl assemblJe gdndrale extraordinaire. La
convocation des actionnaires doit indiquer le but de la rdduction et la manit.re dont elle sera
r@dalisde.

L’ assembl@e g@n@drale extraordinaire peut ddl@guercanseil d’administration ou au directoire
tous pouvoirs pour lar@aliser.

Lorsque le consell d'administration ou le directoire rdalise I'opdration, sur ddl@gation de
I"assembl@e g@ndrale, il en dresse procts-verbal wsmis aux formalitds de publicitd prdvues
I"article 37 et prock.de lamodification corrdlatve des statuts.

Article 210 : Conditions remplir pour procdder lar@duction du capital

Lar@duction du capital ne doit en aucun cas avoirpour effet ni de porter atteinte |’ @galitd des
actionnaires ni d’ abaisser lavaeur nominale des actions en dessous du minimum |Jgal.

Article 211: Rapport du ou des commissaires aux comptes |'assembl@e sur la
r@dduction du capital

Le projet de rdduction du capital est communiqud auou aux commissaires aux comptes
quarante-cing jours au moins avant lar@union de lassembl Je.

L’ assembl e statue sur le rapport du ou des commisaires aux comptes qui font connatre leur
apprdciation sur les causes et conditions de la rddction.

Article 212: Droit d'opposition la r@duction du capital des cr@anciers et des
obligataires

Lorsque I’ assembl@e approuve un projet de rdductionu capital non motivd par des pertes, le
reprdsentant de la masse des obligataires et tout c@ancier dont la crddance est ant@rieure la
date du d@p t au greffe des ddlibdrations de |" assabl e gdndrale peuvent former opposition
la rdduction dans les trente jours compter de ladite date devant le prdsident du tribunal
statuant en rgfar@.

57



L’ ordonnance du pr@dsident du tribunal rejette |’ oppsition ou ordonne, soit le remboursement
des crdances, soit la constitution de garanties sila socidt@ en offre et s elles sont jugdes
suffisantes.

Les opdrations de rdduction ne peuvent commencer pedant le ddlai d’ opposition ni, le cas
@chPant, avant qu'il ait Gtd statu@d en rJf GrZediar @pposition.

Si le pr@dsident du tribunal statuant en rdf@rd, agelle I’ opposition, la procddure de rdduction
du capital est imm@diatement interrompue jusgu’ laconstitution de garanties suffisantes ou
jusgu’au remboursement des crdances. S'il 1a rejel; les op@rations de rdduction du capital
peuvent commencer.

Article 213 : Rachat par la socidt@ de ses propreactions en cas de r@duction du capital
non motivde par des pertes

L’ assembl@e g@ndrale qui a ddcidd une rdductioncgpital non motivde par des pertes peut
autoriser le consail d administration ou le directare acheter un nombre ddterming d’ actions
pour les annuler.

L’ offre d’achat doit (Etre faite tous les actionnaes proportionnellement au nombre d’ actions
gu’ils posst.dent.

A cette fin, un avis d'achat est ins@r@ dans un jowal d annonces |dgales et en outre si |la
socigtd fait appel public I'@pargne, au Bulletiafficidl.

Toutefois, si toutes |es actions de la soci@t@ sonhominatives, les insertions prdvues |’alinda
prdc@dent peuvent Etre remplacdes par un avis ads@spar lettre recommandde avec accusd de
rddception, aux fraisde lasoci@td chaque actiorgire.

Article 214 : Publicit@ pr@alable au rachat par laoci@t@ de ses propres actions

L’avis pr@dvu au 3e alin@a de I’ article 213 indiquia d@nomination de la socidtd et sa forme,
I’adresse du sit.ge social, le montant du capital saial, le nombre d actions dont I’achat est
envisagd, le prix offert par action, le mode du paement, le ddlai pendant lequel I’ offre sera
maintenue et le lieu og elle peut (Etre acceptde. Awas og le nombre d actions proposd la
vente est supdrieur au nombre d actions que la soddt@d offre d acheter, il est procddd une
r@dduction proportionnelle.

Leddla visd |'aindaprdc@dent ne peut Etr@méur trente jours.

Article 215 : Annulation des actions achet@es par & socidt@ qui lesa @mises

Les actions achet@es par la soci@td qui les a @meseen vue de la r@dduction du capital doivent
(Etre annulJes trente jours apri-s |’ expiration dul@ivisd |’ article 214.

LESTRANSFORMATIONSET LESEXTENSIONSDES SOCIETESANONYMES
TitreVIII : Destransfor mations et des extensions des socidt@s anonymes

Chapitre premier : Destransformations
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Article 216 : Transformation des Socidt@ds Anonymes

Toute soci@t@ anonyme peut se transformer en soci@t d’ une autre forme si, au moment de la
transformation, elle a au moins un an d’existence @ s elle a @tabli et fait approuver par les
actionnaires les @tats de syntht.se de I’ exercice.

Article 217 : Ddcision de transfor mation par I’ assenbl@e gdndrale extraordinaire

La transformation d'une soci@t@ anonyme ne peut &tddcidde que par une ddlibGration prise
aux conditions requises pour la modification des statuts, sous rdserve des dispositions de
I’ article 220.

Article 218 : Formalitds respecter en casde transformation d’une socidt@ anonyme

Les formalitds de constitution de la forme de soci@ adoptde par suite de transformation
doivent (Etre observdes.

La ddcision de transformation est publide dans lesonditions prdvues au cas de modification
des statuts.

Article 219 : Rapport du ou des commissaires aux comptes sur la transformation d’une
socigt@d anonyme

La ddcision de transformation est prise sur le rapmrt du ou des commissaires aux comptes de
la soci@td. Le rapport atteste que la situation née est au moins @gale au capital social.

Latransformation est soumise, le cas @ch@ant, lapprobation des assembl@es d’ obligataires.

Article 220 : Conditions de majorit@ requises pour la transformation en soci@t@d d’une
autreforme

La transformation en soci@td en nom collectif ndecage | accord de tous les actionnaires. En ce
cas, les conditions pridvues aux articles 216 et 219(1er alin@da) ne sont pas exigdes.

Latransformation en soci@td en commandite simple 0 en commandite par actions est ddcidde
dans les conditions pr@vues pour la modification de statuts de la soci@t@ anonyme et avec
I’accord de tous les actionnaires qui acceptent d’ @e associds commanditds dans la nouvelle
Soci Gt@.

La transformation en socidt@ responsabilitd limi@le est ddcidde dans les conditions prdvues
pour la modification des statuts des soci@tds de dte forme.

Article 221 : Droit deretraite des actionnaires en cas de ddsaccord sur la transfor mation
dela soci@t@

Les actionnaires opposds la transformation ont le droit de se retirer de la socidtd. Dans ce

cas, ils recevront une contrepartie @quivalente leurs droits dans le patrimoine social, fixde,
ddgfaut d'accord, dire d expert ddsignd par le mi@ent du tribunal, statuant en raf@rd.
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La ddclaration de retraite doit (Etre adresside paettre recommandde avec accusd de rddception
dans trente les huit jours de la publication prdvue | article 218 (2ime alinda).

Est rdputde non Pcrite toute clause tendant  excle le droit de retraite.
Chapitrell : Desfusions et des scissions

Section premit.re Dispositions gdndrales

Article 222 : Absorption, fusion et apport partiel d’actif

Une socidt@ peut (Etre absorb@e par une autre sodiou participer la constitution d' une
soci@td nouvelle par voie de fusion.

Elle peut faire apport d’ une partie de son patrimoine des soci@tds nouvelles ou des sociJtds
existantes par voie de scission.

Elle peut enfin faire apport de son patrimoine des soci@tds existantes ou participer avec
celles-ci laconstitution de soci@tds nouvelles jar voie de scission-fusion.

Ces opdrations sont ouvertes aux socidtds en liquation condition que la rdpartition de leurs
actifs entre les associ@s n’ ait pas fait |’ objet dn ddbut d’ ex@cution

Article 223 Conditions remplir par les socidt@spour participer des opdrations
d’absorption, defusion ou d’apport partiel d’actif

Les op@rations visdes |'article 222 ci-dessus, pavent Etre rdaisdes entre des socidtds de
mEme forme ou de forme diff@drente.

Elles sont ddciddes par chacune des soci Gtds int@@es, dans les conditions requises pour la
modification de ses statuts.

Toutefois, lesdites opdrations ne peuvent avoir pou effet une modification de la rdpartition
des droits des associ@s ou une augmentation de leus engagements, sauf leur accord unanime.

Si I’opQration comporte la crdation de soci@tds nalles, chacune de celles-ci est constitude
selon lesrkgles propres 1aforme de la soci3t@ doptJe.

Article 224 : Effetsdelafusion ou dela scission

La fusion entrane la dissolution sans liquidation de la soci@t@ qui disparat et la transmission
universelle de son patrimoine la soci@t@d b@ndfiare, dans |’ Gtat og il setrouve ladate dela
rdalisation ddfinitive de I’opQration. La scissioantrane la transmission universelle de la
partie scind@e du patrimoine social, soit la socidtd nouvelle constitude simultan@ment, soit
au cas de scission-fusion, |a soci@td absorbante.

L’ op@ration entra ne simultan@ment |’ acquisition pdes associds de la soci@td qui disparat ou

qui se scinde, de la quaitd dassocids des soci@@dBnficiaires, dans les conditions
d@termindes par le contrat de fusion ou de scission
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Toutefois, il N'est pas procddd |'Bchange de partou d’ actions de la socidtd b@ndficiaire
contre des parts ou actions de la soci@td qui dispat ou qui se scinde, lorsque ces parts ou
actions sont ddtenues :

1) Soit par la soci@t@ b@ndficiaire ou par une perse agissant en son propre nNom mais pour
le compte de cette socidtd ;

2) Soit par la soci@t@ qui disparat ou qui Se scide, ou par une personne agissant en son
propre nom, mais pour le compte de cette sociGtd ;

Article 225 : Dated’ effet dela fusion ou la scisson
Lafusion ou lascission prend effet :

1. En cas de crdation d'une ou plusieurs soci@t@donvelles, la date d'immatriculation au
registre du commerce de la nouvelle soci@t@ ou ded dernit.re d' entre elles;;

2. Dans tous les autres cas, la date de la dernitre assembl@e g@n@drale ayant approuvd
I’opQration sauf si le contrat pr@dvoit que I’ op@rah prend effet  une autre date, laguelle ne
doit (Etre ni postdrieure la date de cl ture de léxercice en cours de la ou des soci@tds
b@nficiaires ni antdrieure la date de cl ture dudernier exercice clos de la ou des soci@tds
qui transmettent leur patrimoine.

Article 226 : Projet de fusion ou de scission : Etablissement, d@p t au greffe du tribunal
et formalitds de publicitd

Toutes les socidtds qui participent I'une des opétions mentionndes |'article 222
@tablissent un projet de fusion ou de scission .

Ce projet est ddposd au greffe du tribuna du liewu sit.ge desdites soci@tds et fait I’ objet d’'un
avis insdr@d dans un journa d'annonces |@gales, pachacune des soci@tds participant
I’op@ration ; au cas og |’ une au moins de ces soci@s fait publiquement appel |’ dpargne, un
avis doit en outre (Etre ins@rd au Bulletin officiel

Article 227 : Contenu du projet defusion ou de scission

Le projet de fusion ou de scission est arr(EtQ parel conseil d’ administration ou le directoire, le
ou les gdrants de chacune des soci@tds participantl’ opdration projetde.

Il doit contenir les indications suivantes :

1) la forme, la ddnomination ou la raison sociale ¢ le sit.ge socia de toutes les soci@tds
participantes ;

2) les matifs, buts et conditions de lafusion ou delascission;

3) la d@signation et I'@valuation de |'actif et dpassif dont la transmission aux soci@tds
absorbantes ou nouvelles est prdvue ;
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4) les modalitds de remise des parts ou actions etla date partir de laquelle ces parts ou
actions donnent droit aux b@ndfices, ainsi que towt modalitd particulitre relative ce droit, et
ladate partir de laquelle les op@rations de la Soci@t@ absorb@e ou scind@e seront, du point de
vue comptable, considdrd@es comme accomplies par laou les socidt@s b@nficiaires des

apports;

5) les dates auxquelles ont Gt arrEtds les compidss soci Gtds int@ressdes utilisds pour Gtablir
les conditions de |’ opQration ;

6) le rapport d’ @change des droits sociaux et, le es @ch@ant, e montant de la soulte ;
7) le montant pr@dvu de la prime de fusion ou de scesion ;

8) les droits accord@ds aux associds ayant des drod spdciaux et aux porteurs de titres autres
gue des actions ainsi que, |le cas @ch@ant, tous aviatages particuliers.

Article 228 : Contenu del’avisd’insertion dansunjournal d’annonces suite au projet de
fusion ou de scission

L'avis pr@dvu |'article 226 (2e dinda) contientes indications @num@rdes | article 227
prdcddent.

Article 229: D@lai de r@alisation des formalit@dsedddpt au greffe et de publicitd du
projet defusion ou de scission

Leddpt au greffe et la publicitd prdvus |’ artile 226 doivent avoir lieu au moins trente jours
avant la date de la premitre assembl@e g@ndrae apide statuer sur |’ opDration.

Section |1 - Dispositions propres aux socidt@ds anoypmes
Article 230 : Dispositions propres aux Soci@tds Anoymes

Les opdrations visdes |’ article 222 et rdali sdemiquement entre des soci Gtds anonymes sont
soumises aux dispositions de la prdsente section.

Article 231 : D@cision delafusion par les assembides extraordinaires

La fusion est ddcidde par |'assembl@e gdndrale ertdinaire de chacune des soci@tds qui
participent |’ opQration.

Lafusion est soumise, le cas @ch@ant, dans chacuneles soci@tds qui participent I’ opdration,
laratification des assembl@es spdciales d’ actionnees.

Lorsque, depuis le ddpt au greffe du tribunal du projet de fusion et jusqu lar@aisation de

| op@ration, la soci@t@ absorbante ddtient en permence la totalitd des actions reprdsentant le
capital des soci@t@s absorbdes, il ny a lieu ni | approbation de la fusion par | assemblde

gdndrale extraordinaire des soci@t@s absorb@es, nl Btablissement des rapports visds aux

articles 232 et 233. L assembl@e g@ndrale extraordaire de la soci@t@ absorbante statue au vu
du rapport d un commissaire aux apports conform@mert aux dispositions del article 24.
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Les dispositions de | alinda prdcddent s appliquent la fusion entre filiales dont les actions
sont ddtenues en totaitd par la mEme soci@td miDans ce cas, | assembl@e gdndrale
extraordinaire de cette dernitre statue seule sur | op@ration.

Article 232 : Rapports des organes de gestion de chacune des socidtds

Le conseil d administration ou le directoire de chacune des soci@tds @tablit un rapport erit qui
est mis ladisposition des actionnaires.

Ce rapport explique et justifie le projet de manitre ddtall@e du point de vue juridique et
@conomique, notamment en ce qui concerne le rapportd @change des actions et les mJthodes
d’ @valuation utilisdes, qui doivent (Etre concordastpour |es soci@tds concerndes ainsi que, le
cas @ch@ant, les difficultds particulitres d @vdioa. 1l fait @galement mention expresse et
ddtaillde de | existence, le cas @ch@ant, de tousehs d int@rEts existant entre un ou plusieurs
membres du conseil d administration, du directoire ou du conseil de surveillance, et laou les
autres soci@tds participant lafusion.

En cas de scission, pour les socidtds b@ndficiaires transfert de patrimoine, il mentionne
@galement |'Atablissement du rapport du ou des comimssaires aux comptes relatif
I’@valuation des apports en nature et des avantagegoarticuliers et indique qu’il sera ddposd au
greffe du tribunal du lieu du sit-ge de ces soci Jtds

Article 233 : Rapport du ou des commissaires aux comptes sur les modalitds dela fusion

Le conseil d’ administration ou le directoire de chacune des soci@tds participant |’ opdration de
fusion, en communique le projet au ou aux commissaires aux comptes au moins 45 jours
avant ladate de I’ assembl Je g@ndrale appel @e prononcer sur ledit projet.

Le ou les commissaires aux comptes peuvent obtenir auprt s de chaque soci@t@ communication
de tous les documents utiles et procddder toutes vrifications nJcessaires.

lIs v@rifient que la valeur relative attribu@e auxactions des soci@tds participant I’ opdration
est pertinente et que le rapport d’ @change est @qteble.

Le rapport du ou des commissaires aux comptes indique la ou les m@thodes suivies pour la
ddtermination du rapport d @change proposd, si edesont ad@dquates en |'esptce, et les
difficult@s particulitres I'@valuation s'il en este.

lIs v@rifient notamment si e montant de I’ actif neapportd par les soci@tds absorb@es est au
moins @ga au montant de |’ augmentation de capitalde la soci@t@ absorbante ou au montant du
capital de la socidtd nouvelle issue de la fusionLa mEme v@rification est faite en ce qui
concerne le capital des soci@tds b@ndficiaires descission.

Article 234 : Droit d’information des actionnairessur le projet defusion ou de scission
Toute socidt@ anonyme participant  une opQration @ fusion ou de scission doit mettre la
disposition des actionnaires au sit.ge social, trenie jours au moins avant la date de I’ assemblJe
gdndrale appelPe se prononcer sur le projet, ledocuments suivants :

1) le projet de fusion ou de scission ;
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2) les rapports mentionn@s aux articles 232 et 233;

3) les Dtats de syntht_se approuvds ainsi que les @ports de gestion des trois derniers exercices
des soci@tds participant |’ opQration ;

4) un Jtat comptable, Btabli selon les mEmMes m@thescet |a mEme prdsentation que le dernier
bilan annuel, arr&@ une date qui, Si les dernies Gtats de syntht_se se rapportent un exercice
dont lafin est ant@rieure de plus de six mois ladate du projet de fusion ou de scission, doit
(Etre antdrieure de moins de trois mois |a date dee projet.

Tout actionnaire peut obtenir, sur simple demande et sans frais, copie totale ou partielle des
documents susvis@@sde chacune des soci@tds participant | opdration dedsion ou de scission.

Lorsqu une ou plusieurs soci@t@s participant | odration de fusion font appel public
| Ppargne, le rapport visd |adinda 4 de | artick 233, ci-dessus, est remis au consell
ddontologique des valeurs mobilitres selon les modat@s qui il fixe.

Article 235 : Approbation des apportsen nature

L’ assembl@e g@n@rale extraordinaire de la socidt@sa@bante statue sur I’ approbation des
apports en nature.

Article 236 : Droitsdes obligataires des socidt@absor b@es en cas de projet defusion

Le projet de fusion est soumis aux assembl@es d’ ohigataires des soci@tds absorb@es, moins
gue le remboursement des titres sur simple demande de leur part ne soit offert aux
obligataires.

L’ offre de remboursement est publide au Bulletin oficiel et deux reprises, dans deux
journaux d’annonces |@gales. Le ddlai entre les deuinsertions est de dix jours au moins.

Les titulaires d'obligations nominatives sont infom@s en outre de |'offre par lettre
recommandde. Si toutes les obligations sont nominatves, la publicitd prdvue ci-dessus est
facultative.

Lorsgu'il y a lieu remboursement sur simple demande, la soci@dt@ absorbante devient
d@bitrice des obligataires de |a soci@td absorbde.

Tout obligataire qui n’a pas demandd |e remboursemat dans le ddlai de 3 mois compter de
la dernit.re formalitd de publicitd ou de I’envoi dia lettre recommandde prdvue au 3k me
ainda du prdsent article, conserve sa qualit@d daris soci@td absorbante aux conditions fix@des
par le contrat de fusion.

Article 237 : Droits des obligatair es des soci@t@scinddes en cas de projet de scission
Le projet de scission est soumis aux assembl@es d’ bligataires de la socidtd scindde, moins

gue le remboursement des titres sur simple demande de leur part ne soit offert aux dits
obligataires. Dans ce cas, les dispositions de I aticle 236, ler et 2e alin@as sont applicables.



Lorsgu’il y alieu remboursement sur simple demande, les soci@t@ds b@ndficiaires des apports
rdsultant de la scission sont d@bitrices solidairesdes obligataires qui demandent le
remboursement.

Article 238 : Droits des obligataires des socidt@absorbantes en cas de projet de fusion
ou de scission

Le projet de fusion ou le projet de scission n'est pas soumis aux assembl@es d' obligataires
respectivement de |a soci @td absorbante et des so&@tds auxquelles le patrimoine est transmis.

Toutefois, |'assembl@e g@ndrale ordinaire des obbtpires peut donner mandat aux
reprdsentants de la masse de former opposition lafusion ou lascission, dans les conditions
et sous les effets pr@dvus I'article 239 (2k me ainda et suivants).

Article 239 : Droit d’ opposition des cr@anciers dda socidtd absorb@e au projet de fusion
ou de scission

La soci@td absorbante est d@bitrice des crdancienen obligataires de la soci@t@ absorb@e aux
lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution emporte novation leur @gard.

Tout crdancier non obligataire de I’ une des socid&garticipant |’ opQration de fusion peut, S
sa crdance est ant@rieure |a publicitd donn@de gorojet de fusion, former opposition dans le
ddlai detrentejours compter deladernitreinsetion prdvue |'article 226 (2 ainda).

L’ opposition est portde devant le tribunal du sit gele la soci Gt d@bitrice. Elle ne suspend pas
la poursuite des op@rations de fusion.

Lorsgu’il estime | opposition fond@e, le tribunal @onne soit le remboursement de la crdance,
soit la constitution de garanties au profit du crdacier par la soci@t@d absorbante si elle en offre
et s elles sont jugdes suffisantes.

A ddfaut de remboursement ou de constitution de gaenties ordonndes, la fusion est
inopposable au crdancier opposant.

Les dispositions du prdsent article ne font pas obsacle |'application des conventions qui
autorisent le crdancier exiger le remboursement imm@diat de sa crdance en cas de fusion de
la soci @t ddbitrice avec une autre soci Gtd.

Article 240 : Effetsdelascission I'@gard des doligataires et des cr@anciers

Les socidtds b@ndficiaires des apports r@dsultant descission sont ddbitrices solidaires des
obligataires et des crdanciers non obligataires dela soci@t@ scindde, aux lieu et place de celle-
Ci, sans que cette substitution emporte novation leur @gard.

Toutefois, et par ddrogation |'ain@da prdcddent] peut Etre stipul@ que les socidtds

b@ndficiaires de la scission ne seront tenues que d la partie du passif de la soci@td scindde
mise lacharge respective et sans solidaritd entre elles.
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Dans ce dernier cas, les crdanciers non obligataire des soci@tds participantes peuvent former
opposition la scission dans les conditions et sous les effets prdvus |'article 239, 2k me
alinda et suivants.

Article 241 . Consdquences du regjet par I’assembl@des obligataires du projet de fusion
ou de scission

Si I’assembl e des obligataires de |a soci@t@ abduPe ou scindde n’ a pas approuvd le projet de
fusion ou de scission, selon le cas, ou n’a pu d@bdrer valablement faute du quorum requis, le
conseil d administration ou le directoire peut passer outre.

La ddcision est publide dans le journal d’ annonceidgales dans lequel a Gtd insdr@d |’ avis de
convocation de |I"assembl@e et si la socidt@ fait pliquement appel |'Ppargne, au Bulletin
officiel.

Les obligataires conservent alors leur qualitd dansla soci@td absorbante ou dans les sociGtds
b@ndficiaires des apports rdsultant de la scissioseglon le cas.

Toutefois, |"assembl@e des obligataires peut donnemrmandat aux reprdsentants de la masse de
former opposition I'op@ration dans les conditionset sous les effets prdvus | article 239,
2t me alin@a et suivants.

Article 242 : Dispositions applicables en cas de scission

Les dispositions des articles 231, 232, 233 et 235 sont applicables lascission.
LESVALEURSMOBILIERESEMISES PAR LESSOCIETESANONYMES

Titre1X : Desvaleurs mobilit res @mises par les sa@t@s anonymes

Article 243 : Valeurs mobilit res @mises par les Sa&dt@ds Anonymes

Les valeurs mobilitres @mises par les soci@tds angmes sont les actions formant le capital
social, les certificats d’investissement et les obligations.

Sont assimil@s  des valeurs mobilitres les droitsd’ attribution ou de souscription ddtach@ds des
valeurs mobilitres ci-dessus @num@rdes.

Ne sont pas des valeurs mobilit.res soumises aux digositions de la prdsente loi, les titres de
crdances ndgociables rdgis par la loi n35-94 promigude par le dahir n1-95-3 du
24 chabane 1415 (26 janvier 1995).

Article 244 : Interdiction d’@mission de parts dedndateurs ou parts b@ndficiaires

L’@mission de parts de fondateurs ou parts b@ndfaires est interdite dater de I'entrde en
vigueur de la prdsenteloi.

Article 245 : Formedes valeurs mobilitres

Les actions et les obligations revEtent la forme naninative ou au porteur.
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Les valeurs mobilitres nominatives ne sont pas mat@alisdes. Le droit du titulaire rdsulte de la
seuleinscription sur le registre des transferts visd au dernier alinda du prdsent article.

Tout titre qui N’ est pas matdriellement crd@ estp@@ nominatif.

Tout titulaire d’une valeur mobilit.re peut opter etre la forme nominative et la forme au
porteur, sauf disposition contraire delaloi.

Letitre au porteur est transmis par simple tradition.

Le titre nominatif est transmis I'@gard des tierspar un transfert sur le registre destin@d cet
effet.

Toute soci@t@ anonyme doit tenir son sit.ge socialun registre dit des transferts sur lequel
sont portds dans |’ ordre chronologique les souscrifions et les transferts de chaque cat@dgorie
de valeurs mobilit res nominatives. Ce registre estcotd et paraph@ par le prdsident du tribunal.
Tout titulaire d’une valeur nominative @mise par |asoci@td est en droit d’en obtenir une copie
certifide conforme par le prdsident du conseil d’ amlinistration ou le directoire. En cas de perte
du registre, les copiesfont foi.

Chapitre premier : Desactions

Article 246 : Actionsde num@raire et actions d’ apjort

Les actions de numdraire sont celles dont le montat est lib@rd en espkces ou par
compensation avec des cridances liquides et exigible sur la soci@td et celles qui sont @mises
par suite d’ une incorporation au capital de rddserve, b@ndfices ou primes d’ @mission.

Toutes autres actions sont des actions d apport.

Le montant nomina de |'action ne peut (Etre cinquante (50) dirhams. Toutefois, pour les
sociJtds dont les titres sont inscrits 1a cote dda bourse des valeurs, le minimum du montant
nominal est fixd dix (10) dirhams. inf@rieur 100 DH.

Article 247 : Date de n@gociabilitd des actions

Les actions ne sont ndgociables qu'aprks I'immatridation de la socidtd au registre du
commerce ou lar@alisation de I’ augmentation de captal.

Article 248 : D@lai de non n@dgociabilit@ des actiem’ apport

L’action d'apport reste obligatoirement nominative pendant les deux ann@es qui suivent
I"'immatriculation de la soci@t@ au registre du comerce ou la rdaisation de I’augmentation de

capital.
Article 249 : D@rogation lanon-n@gociabilitd im@ddiate des actions d’ apport

Sont imm@diatement n@dgociables :
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1) les actions remises par une soci@t@ dont les atbns sont cotdes en bourse, en rdmundration
d un apport de titres eux-m@Emes cotds en bourse ;

2) les actions remises |'Etat ou un @tablissement public qui fait apport une soci@td de
biens faisant partie de son patrimoine.

Article 250 : N@gociabilitd des actions aprt s la skolution de la socidtd

Les actions demeurent n@gociables aprt s la dissolubn de la socidtd et jusqu’ lacl ture de la
liquidation.

Article 251 : Effet de I’annulation de la soci@dt@ w d’'une @mission d’actions sur les
ndgociations d’ actions ant@rieur es

L’ annulation de la soci@t@d ou d’ une @mission d’ @ts N’ entra ne pas la nullit@ des n@dgociations
intervenues antdrieurement la ddcision d annulatin, si les titres sont rdguliers en laforme
toutefois, I’ acqudreur peut exercer un recours en grantie contre son vendeur.

Article 252 : Indivisibilitd des actions

Les actions sont indivisibles |'@gard de la soci@, sous rdserve des dispositions des articles
129 et 150 (2e dinda).

Si plusieurs personnes sont copropri@taires d’ une ation, elles doivent s entendre pour ddsigner
un reprdsentant commun pour |’ exercice des droits tactionnaire.

A ddfaut de ddsignation d’un repr@dsentant commurgd communications et ddclarations faites
par lasoci@t@d |'un des copropridtaires ont effetl’ @gard de tous.

Les copropridtaires de I’ action sont solidairementresponsables des obligations attachdes |a
qualitd d actionnaire.

Article 253 : Clauses d’agr@ment

Sauf en cas de succession ou de cession soit  un conjoint soit un ascendant ou un

descendant soit  un parent ou ali@ jusqu’au 2k me degrd inclus, la cession d’ actions un tiers
guelque titre que ce soit peut (Etre soumise |'ardment de la socidtd par une clause des

statuts.

Une telle clause ne peut (Etre stipul@e que s lesations revEent exclusivement la forme
nominative en vertu de laloi ou des statuts.

Article 254: Procddure de droit commun en cas de ession d’actions avec clause
d’agr@ment

Lorsque la cession est subordonn@e |’ agrdment déa soci @td, la demande d’ agrdment doit Etre
notifide la soci@dtd par |ettre recommandde aveceusd de rdception.

Cette demande indique les prdnom, nom et adresse ducessionnaire, le nombre des actions
dont la cession est envisagde et le prix offert.
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L’ agrdment rdsulte, soit d’ une rdponse favorabl e tesoci Gtd notifide au cddant, soit du ddfaut
de r@dponse dans un ddlai detrois mois compter dda demande.

Si lasoci@td n’ agrde pas | e cessionnaire propodd,conseil d’ administration ou le directoire est
tenu, dans le ddla de trois mois, compter de la notification du refus, de faire acheter les
actions soit par un actionnaire ou un tiers, soit, avec le consentement du cddant, par |a soci Gt
en vue d’ une rdduction de capital.

Si, I'expiration de ce ddlai, |I'achat n’'est pas@alisd, |’ agrdment est considdr@ comme donnd.
Toutefois, ce ddla peut (Etre prorogd une seule et pour lamEme durde la demande de la
sociJtd par ordonnance du prdsident du tribunal, auant en rdf@rd.

Le prix des actions est, ddfaut d accord, ddterr@ par expert ddsignd par les parties ou
ddfaut d' accord entre elles, par le prdsident duiiounal statuant en rdf@rd.

Article 255 : Proc@dure suivre en cas de ndgociaton en bourse d’actions inscrites la
cote avec clause d’ agr@ment

En cas de n@dgociation en bourse d’ actions inscrites la cote, et par ddrogation |’ article 254,
la soci@t@d doit exercer son droit d'agrdment dang lddlai prdvu par les statuts, qui ne peut
exc@der trente jours de bourse.

Si la soci@t@d n’agrde pas |’ acqudreur, le conselbdministration ou le directoire est tenu, dans
le ddlai de trente jours de bourse compter de la notification du refus, de faire acqudrir les
actions soit par un actionnaire ou par un tiers, soit par la soci@t@d en vue d une r@dduction de
capital.

Le prix retenu est celui de la n@dgociation initiale; toutefois, la somme versde |’ acqudreur
non-agrd@ ne peut Etre inf@rieure celle qui rdsuldu cours de bourse au jour du refus
d’ agrdment ou, d@faut de cotation ce jour, au joude la dernit.re cotation prdc@dant ledit
refus.

S I'expiration du ddlai prdvu I'ain@a 2 ci-dsus, I'achat n'est pas rdalisd, I’ agrdment est
considdr@d comme donnd.

Est nulle toute clause des statuts d une soci@t@d dat les titres sont inscrits la cote de la
bourse des valeurs qui soumet |a n@gociabilitd desctions | agrdment de la soci Gtd.

Article 256 : Agr@ment en cas de nantissement d’acions nominatives

Le nantissement d’actions nominatives peut (Etre somis |'agrdment de la soci@t@d dans les
conditions pr@dvues aux articles 253 et 254

Le consentement au projet de nantissement emportera agrdment du cessionnaire en cas de
rdaisation forcde des actions nanties moins quela socidtd ne prdfire, aprt.s la cession,
racheter sans ddlai les actions, en vue de rddduirson capital.

Article 257 : Conventions hors statuts et droit de vote privil@gi@
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Des conventions entre actionnaires ou entre actionnaires et des tiers peuvent porter sur les
conditions de cession des droits sociaux et stipuler notamment que cette cession ne pourra
avoir lieu qu'aprk.s un certain ddla ou qu'elle ser le cas Gchdant, opdrde d office, de faon
prdfdrentielle, au profit de personnes actionnairesou non, b@ndficiaires d'un droit de
prdemption, au prix qui serait offert par un tiersde bonne foi ou qui serait fix@ dans les
conditions pr@dvues aux statuts.

Un droit de vote double de celui conf@r@ aux autresctions, eu @gard la quotitd de capital
social qu'eles repr@sentent, peut (Etre attribu@ mpées statuts ou une assembl@de gdndrale
extraordinaire ultdrieure, toutes les actions entitrement lib@drdes pour lesquelles il sera
justifid d’ une inscription nominative, depuis deuxans au moins au nom du m@Eme actionnaire.

En outre, en cas d’augmentation de capital par incaporation de rdserves, b@ndfices ou primes
d @mission, le droit de vote double peut (Etre conf@ dks leur @mission aux actions
nominatives attribudes gratuitement  un actionnaire proportionnellement aux actions
anciennes pour lesquelles il b@ndficie de ce droit.

Article 258 : Transfert de propri@t@ des actions b#ficiant du droit de vote double

Toute action b@ndficiant du droit de vote double coform@ment aux dispositions de I’ article
257 ci-dessus, perd ce droit en cas de transfert de propri@t@ aux tiers ou en cas de conversion
en action au porteur.

Toutefois, le transfert de propridtd des actions pavoie de succession n' te pas celles-ci le
droit de vote double et ne suspend pas le ddlai pr@du |’ article 257.

En cas de fusion ou de scission, ces actions conservent leur droit de vote double qui peut CEtre
exercd dans le cadre de la socidt@ b@ndficiaireldefusion ou de la scission, condition que
ses statuts le permettent.

Article 259 : Droit de vote attach@ aux actions decapital ou aux actions de jouissance
dansles assembldes

Sous r@dserve des dispositions des articles 257, 260et 261, e droit de vote attach@ aux actions
de capital ou aux actions de jouissance telles que ddfinies |’article 202 est proportionnel  |a
quotitd de capital gu’ elles reprdsentent et chaguection donne droit  une voix au moins.
Toute clause contraire est rdput@e non Jcrite.

L’@mission d’actions vote plural est interdite erdehors du cas prdvu |’ article 257 prdc@dent.

Article 260 : Limitations statutaires du nombre de voix dont chaque actionnaire dispose
dans les assembldes

Les statuts peuvent limiter le nombre des voix dont chaque actionnaire dispose dans les
assembl@es, sous la condition que cette limitation soit imposde toutes les actions, sans
distinction de cat@dgorie, autres que les actions dividende prioritaire sans droit de vote.

Article 261 : Actions dividende prioritaire sans droit devote
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Sous r@dserve des dispositions des articles 316 319 et 322, les statuts peuvent pr@voir la
crdation d'actions dividende prioritaire sans drot de vote; elles sont ridgies par les articles
263 271.

La crdation d’actions dividende prioritaire sansdroit de vote n’est permise qu’aux soci@dtds
qui ont r@dalisd au cours des deux derniers exercicedes b@ndfices distribuabl es.

Article 262 : Actionsde priorit@ et actions dividende prioritaire sansdroit de vote

Lors de la constitution de la soci@t@ ou au cours € son existence, il peut (Etre crd@ des actions
de prioritd jouissant d'avantages par rapport toues autres actions, sous rdserve des
dispositions des articles 259 et 260.

Il peut de mEme Etre crd@ des actions dividendeiqritaire sans droit de vote dans les
conditions pr@vues aux articles 263 271 sous rdseve des dispositions des articles 257 (2L me
ainda) et 259 261.

Article 263 : Caract@ristiques et droits des actiors dividende prioritaire sans droit de
vote

Les actions dividende prioritaire sans droit de v ote peuvent (Etre crddes par augmentation de
capital ou par conversion d'actions ordinaires ddj @mises. Elles peuvent (Etre converties en
actions ordinaires.

Les actions dividende prioritaire sans droit de v ote ne peuvent reprdsenter plus du quart du
montant du capital social. Leur valeur nominale est @gale celle des actions ordinaires ou, le
cas Wch@ant, des actions ordinaires de I'une des d¢@gories prdc@demment @mises par la
Soci Gt@.

Les titulaires d’'actions dividende prioritaire sans droit de vote b@ndficient des droits
reconnus aux autres actionnaires, |’exception du droit de participer et de voter, du chef de
ces actions, aux assembl@es g@n@ral es des actionnaes de |a soci Gtd.

En cas de cr@ation d’actions dividende prioritaile sans droit de vote par conversion d’ actions
ordinaires d@j @mises ou en cas de conversion d'agons dividende prioritaire sans droit de
vote en actions ordinaires, |’ assemblde g@dndrale eeordinaire ddtermine le montant maximal
d actions convertir et fixe les conditions de conversion sur rapport sp@dcial du commissaire
aux comptes. Sa ddcision n’est ddfinitive qu’ aprtapprobation par I’assembl@e spdcide des
titulaires d’'actions  dividende prioritaire sans droit de vote et par |'assembl@e g@ndrale
extraordinaire des titulaires d’ obligations convertbles en actions.

L’ offre de conversion est faite en m@Eme temps et proportion de leur part dans le capital
social  tous les actionnaires, I’exception des personnes mentionndes |’article 268.
L’ assembl@e gdndrale extraordinaire fixe le ddlaerplant lequel les actionnaires peuvent
accepter |’ offre de conversion.

Article 264 : Droit au paiement desactions divid endeprioritaire

Les actions dividende prioritaire sans droit de v ote donnent droit un dividende prioritaire
prdlev@ sur le b@ndfice distribuable de I’ exerciaeant toute autre affectation. S'il apparat que
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le dividende prioritaire ne peut (Etre intdgralementers@d en raison de I’ insuffisance du b@ndfice
distribuable, celui-ci doit Etre rdparti  due conarrence entre les titulaires d’actions
dividende prioritaire sans droit de vote. Le droit au paiement du dividende prioritaire qui n'a
pas St intdgralement versd en raison de I’ insutimse du b@ndfice distribuable est report@ sur
I’exercice suivant et, s'il y a lieu, sur les deux exercices ult@rieurs ou, S les statuts les
prdvoient, sur les exercices ultdrieurs. Ce droit '&xerce prioritairement par rapport au
paiement du dividende prioritaire df3 au titre de I’exercice.

Le dividende prioritaire ne peut (Etre infdrieur nau premier dividende calcul@ conform@ment
aux statuts, ni. un montant @gal 7,5 p.100 du montant lib@r@ du capital reprdsent@d par les
actions dividende prioritaire sans droit de vote. Ces actions ne peuvent donner droit au
premier dividende.

Aprts prdltvement du dividende prioritaire ainsi getdu premier dividende, si les statuts en
pr@dvoient, ou d un dividende de 5 p. 100 au profitde toutes les actions ordinaires calcul@ dans
les conditions prdvues par les statuts, les actions dividende prioritaire sans droit de vote ont,
proportionnellement  leur montant nominal, les m@&mnes droits que les actions ordinaires.

Dans le cas 0g |es actions ordinaires sont divisdesen cat@dgories ouvrant des droits indgaux au
premier dividende, le montant du premier dividende prdvu au second alin@a du pr@dsent article
S entend du premier dividende le plus @levd.

Article 265 : Effets du non-paiement des dividendes prioritaires dus

Lorsque les dividendes prioritaires dus au titre de trois exercices n’ont pas @t int@dgralement
versds, les titulaires des actions correspondantesacquit.rent, proportionnellement |a quotit@
du capital reprdsent@e par ces actions, un droit deote @gal  celui des autres actionnaires.

Le droit de vote pr@dvu I'ain@a prdc@dent subsesusqu’ |’ expiration de I’ exercice au cours
duquel e dividende prioritaire aura @td intdgral eent vers@d, y compris le dividende di? au titre
des exercices antdrieurs.

Article 266 : Assembl@e spdciale des actionnaires dividende prioritaire sans droit de
vote

Les titulaires d'actions dividende prioritaire sans droit de vote sont rdunis en assembl@e
spQciale.

Tout actionnaire poss@ddant des actions dividende prioritaire sans droit de vote peut
participer |’ assembl@e spdciale. Toute clause cotraire est rdputde non dcrite.

L’ assemblde spdciae des actionnaires dividende poritaire sans droit de vote peut @mettre
un avis avant toute ddcision de I’ assemblde gdn@eaElle statue alors la majoritd des voix
exprimdes par les actionnaires prdsents ou reprdsédis. Dans le cas og il est procddd un
scrutin, il n'est pas tenu compte des bulletins blancs. L’avis est transmis la soci@t@. 1l est
portd laconnaissance de |’ assembl @e g@ndraleebnsignd son proct.s-verbal.

L’ assembl@e spdciale peut ddsigner un ou, si lesasuts le pr@dvoient, plusieurs mandataires
chargds de reprdsenter les actionnaires dividendeprioritaire sans droit de vote |’ assembl@e
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gdndrale des actionnaires et, le cas @chdant, d yxpeser leur avis avant tout vote de cette
dernitre. Cet avis est consign@ au procts-verbal d€ assemblJe gdndrale.

Sous rdserve de I'article 267, toute dddcision modiént les droits des titulaires d’actions
dividende prioritaire sans droit de vote n’est ddfnitive qu aprt.s approbation par |’ assembl e
spQciale visde au premier ainda du prdsent articlatiatuant selon les conditions de quorum et
de mgjorit@ prdvues |'article 113 (dernier ain@ale la prdsente loi.

Article 267 : Droits des actionnaires dividende p rioritaire sans droit de vote en cas
d’augmentation de capital

En cas d augmentation de capital par apports en nunidraire, les titulaires d actions dividende
prioritaire sans droit de vote b@ndficient, dans I& mEmes conditions que les actionnaires
ordinaires, d'un droit prdfdrentiel de souscription Toutefois, |'assembl@e gdndrae
extraordinaire peut ddcider, aprt.s avis de |’assemife spdciae prdvue |'article 266, qu'ils
auront un droit prdf@rentiel  souscrire, dans lesm@Emes conditions, de nouvelles actions
dividende prioritaire sans droit de vote qui seront @mises dans la mEme proportion.

L’ attribution gratuite d’actions nouvelles, la sute d'une augmentation de capital par
incorporation de rdserves, b@ndfices ou primes d’ @sion, s applique aux titulaires d actions
dividende prioritaire sans droit de vote. Toutefois, |’ assembl@e gdn@drale extraordinaire peut
ddcider, aprt.s avis de I’ assembl @e spdciade prdvuearticle 266, que les titulaires d’ actions
dividende prioritaire sans droit de vote recevront, aux lieu et place d’actions ordinaires, des
actions dividende prioritaire sans droit de vote qui seront @mises dans la m@Eme proportion.

Toute majoration du montant nominal des actions existantes |a suite d’ une augmentation de
capital par incorporation de rddserves b@ndfices oprimes d @mission, s applique aux actions
dividende prioritaire sans droit de vote. Le dividende prioritaire pr@dvu |’ article 264 est alors
cacul@, compter de la rdaisation de I'’augmentdbn du capital, sur le nouveau montant
nomina major@d s'il y alieu, de la prime d’ @missoversde lors de la souscription des actions
anciennes.

Article 268 : Interdictions la souscription d’actions dividende prioritaire sans droit
devote

Les membres du conseill d administration, du directdre ou du conseil de surveillance, les
directeurs gdn@raux d’une socidt@ anonyme et lewgsnjoints, ains que leurs enfants mineurs
non @mancipds ne peuvent ddtenir, sous quelque forenque ce soit, des actions dividende
prioritaire sans droit de vote @mises par cette soctd.

Article 269 : Interdiction relative |’amortissement des actions du capital en cas
d’@mission d’actions dividende prioritaire sans d oit de vote

Il est interdit la soci@t@ qui a @mis des actions dividende prioritaire sans droit de vote
d’amortir la valeur nominale des actions de son cagtal.

En cas de r@duction du capital non motivide par depertes les actions dividende prioritaire

sans droit de vote sont, avant les actions ordinaires, achet@es dans les conditions prdvues aux
deux derniers alin@as de I’ article 270 et annul Jes.
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Les actions dividende prioritaire sans droit de v ote ont, proportionnellement leur montant
nominal, les mEmes droits que les autres actions su les r@dserves distribudes au cours de
I’exercice social.

Article 270 : Facult@ derachat desactions dividende prioritaire sansdroit de vote

Les statuts peuvent donner la soci@t@ la facult@l’ exiger le rachat, soit de la totalit@ de ses
propres actions dividende prioritaire sans droit de vote, soit de certaines catdgories d entre
elles, chaque cat@dgorie Btant ddterminde par |a @atle son @mission. Le rachat d’ une catdgorie
d actions dividende prioritaire sans droit de vote doit porter sur I'intdgralitd des actions de
cette catdgorie. Le rachat est ddcidd par |’ assemBe gdn@rale statuant dans les conditions
fixdes |'article 209. Les dispositions de I’ artite 212 sont applicables. Les actions rachetdes
sont annul@es et le capital rdduit de plein droit.

Le rachat d'actions dividende prioritaire sans droit de vote ne peut (Etre exigd par la socidtd
gue s une stipulation particulit.re a @t insddrdeet effet dans les statuts avant I’ @mission de
ces actions.

La valeur des actions dividende prioritaire sans droit de vote est ddtermin@e au jour du
rachat d’'un commun accord entre la soci@t@d et une ssemblde spdciale des actionnaires
vendeurs, statuant selon les conditions de quorum et de majoritd prdvues | article 113,
dernier dinda. En cas de ddsaccord, il est fait gplication del’ article 254 (6 alinda).

Le rachat des actions dividende prioritaire sans droit de vote ne peut intervenir que s le
dividende prioritaire d3 au titre des exercices ant@rieurs et de |I’exercice en cours a Gt
int@gralement versd.

Article 271: Actions dividende prioritaire sans droit de vote et d@termination du
pour centage du capital d’une soci@t@d ddtenu par uraeitr e socidtd

Il nest pas tenu compte des actions dividende prioritaire sans droit de vote pour la
d@termination du pourcentage du capital d’ une sociZ ddtenu par une autre soci Jtd.

Article 272 : Amortissement des actions par voie detirage au sort

Il est interdit, compter de |’ entr@de en vigueur e la prdsente loi, d’amortir les actions par voie
detirage au sort.

Article 273 : Formedel’action de num@raire non etit.rement libQ@r Je
L’ action de num@raire est nominative jusqu’ son etitre lib@ration.

Article 274: LibQration des actions en num@Qraire -Procddure d exdcution de
I’actionnaire ddfaillant

Lesactions souscrire en num@raire doivent (Etre bligatoirement lib@r@des d’ un quart au moins
de leur valeur nominale, lors de leur souscription.

La lib@ration du surplus doit intervenir en une ouplusieurs fois, sur ddcision du consell
d’ administration ou du directoire dans les conditians prdvues |’ article 21 (2kme alinda).
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A ddfaut de paiement par |’ actionnaire des sommesestant verser sur le montant des actions
par lui souscrites et appel Jes aux Fpoques ddtermides par le consell, la sociJtd lui adresse une
mise en demeure par |ettre recommandde avec accusdie rdception.

Trente jours au moins aprt.s cette mise en demeure restde sans effet, la soci@t@ peut, sans
aucune autorisation de justice, poursuivre la vente des actions non lib@rJes.

Les actions non inscrites la cote de la bourse des valeurs sont vendues aux enchtres
publiques par le ministk.re d'un notaire ou par unesoci@t@d de bourse. A cet effet, trente jours
au moins aprk.s la mise en demeure pr@dvue |'aindardc@dent, la socidtd fait paratre dans un
journa d’annonces |dgales un avis de mise en ventementionnant les num@ros des actions
vendre.

La soci@dtd informe le ddbiteur, et le cas Bch@aes sod@biteurs, par |ettre recommandde avec
accus@d de ridception, de cette mise en vente et luindique la date et le num@ro du journal dans
lequel I'avis a @t@ publi@.

La mise en vente des actions ne peut avoir lieu moins de vingt jours aprk.s I’envoi de la lettre
recommandde.

Les actions inscrites |a cote de la bourse des valeurs sont vendues en bourse dans les
conditions pr@dvues aux alindas 3, 4 et 7 du prdserrticle.

Article 275 : R@partition du produit net de la vene des actions non lib@r Jes

Le produit net de la vente est, due concurrence, attribu@ la socidtd. 1l s'impute sur ce qui
est di3 en principa et int@rEts par |’ actionnairedfaillant et ensuite sur le remboursement des
frais exposids par la soci@td pour parvenir lavde.

L’ actionnaire ddfaillant reste ddbiteur ou profitde la diff@rence.

L’ acqu@reur est inscrit dans le registre des trangérts.

Article 276: D@ch@ance des droits de |'actionnaireddfaillant en cas de ddfaut
d’acheteurs

Si la vente ne peut avoir lieu pour ddfaut d achetars, le conseil d’administration ou le
directoire peut prononcer la ddch@ance des droits d I'actionnaire attach@s aux actions
concerndes et conserve les sommes qui ont Gtd verel sans prdjudice de dommages-int@rE&ts.

Si les actions ne peuvent (Etre ultdrieurement vendes pendant |’ exercice au cours duquel a Gtd
prononcde la ddch@ance des droits de |’ actionnaidfaillant, elles doivent (Etre annuldes avec
rdduction corr@lative du capital.

Article 277 : Solidarit@ de I'actionnaire ddfaillan des cessionnaires successifs et des
souscripteursrelative au montant non lib@r@ del'aion

L’actionnaire ddfaillant, les cessionnaires successs et les souscripteurs sont tenus
solidairement du montant non lib@r@ de |’ action. Laoci@t@ peut agir contre eux soit avant ou
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aprt.s la vente, soit en mEme temps pour obtenir lsomme due et le remboursement des frais
exposds.

Celui qui a ddsint@ressd la socidt@ dispose d urcawrs pour le tout contre les titulaires
successifs de |’ action ; la charge ddfinitive de lalette incombe au dernier d’ entre eux.

Deux ans aprt.sladate deI’envoi de lar@quisitiomle transfert, tout souscripteur ou actionnaire
qui a cAdd son titre cesse d' Etre tenu des versentamon encore appel Js.

Article 278 : Consdquences de la d@faillance de l'@ionnaire

Trente jours aprk.s la mise en demeure prdvue |'dicle 274 (din@a 3), les actions sur le
montant desquelles les versements exigibles n’ont pas Gt effectuds, cessent de donner droit
I’admission et aux votes dans les assembl @es g@n@es d’ actionnaires et sont ddduites pour le
calcul du quorum.

Le droit aux dividendes et le droit prdf@rentiel desouscription aux augmentations de capital
attach@s ces actions sont suspendus |’ expiration dudit ddlai de trente jours.

Article 279 : RLgles respecter pour I’acquisition par la soci@t@ de ses propres actions

La soci @t ne peut possdder, directement ou par hiterm@diaire d’ une personne agissant en son
propre nom, mais pour le compte de la socidtd, plusle 10 p. 100 du total de ses propres
actions, ni plus de 10 p. 100 d'une catdgorie ddteninde. Ces actions doivent (Etre mises sous
la forme nominative et entit.rement libdrdes lors d€acquisition; ddfaut, les membres du
conseil d’administration ou du directoire sont tenus, dans les conditions prdvues |’ article 352,
delibQrer les actions.

L’ acquisition d’ actions de |la soci@t@ ne peut avopour effet d’ abaisser la situation nette un
montant inf@rieur celui du capital augment@ des @serves non distribuabl es.

La socidt@ doit disposer de rdserves, autres que liddserve |@gale, d’ un montant au moins Jga
lavaleur de |’ ensemble des actions qu’ elle posst.de

L es actions possidddes par |a socidtd ne donnent pesoit aux dividendes.

En cas d’augmentation de capital par souscription dactions en num@raire, la socidtd ne peut
exercer par ellee-m@Eme le droit prdf@rentiel de souption. L’ assemblde gdndrale peut ddcider
de ne pas tenir compte de ces actions pour la ddtemination des droits prdf@rentiels de
souscription attach@s aux autres actions ; ddfauf les droits attach@s aux actions possdddes
par la soci@t@d doivent Etre, avant la cl ture du di@ de souscription, soit vendus en bourse, soit
r@dpartis entre les actionnaires au prorata des drots de chacun.

Article 280 : Interdictions pour la socidt@ d’achet ou de prendre en gage ses propres
actions

Sont interdits:
1) La souscription et I’ achat par |a soci@t@ de sepropres actions, soit directement, soit par une

personne agissant en son propre nom, mais pour le compte de la soci@td, sauf s |’ acquisition
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de ces actions vise leur annulation [|'effet de r@luire le capita conform@ment aux
dispositions du 2t me alinda de |’ article 208.

Les fondateurs, ou, dans le cas d' une augmentation de capital, les membres du conseil
d’ administration, du directoire ou du consell de suveillance sont tenus, de lib@rer les actions
souscrites ou acquises par la soci@td en violatiores dispositions de I’ alinda prdcddent.

Lorsque les actions auront @t@ souscrites ou acquies par une personne agissant en son propre
nom mais pour le compte de la socidtd, cette persone sera tenue de lib@rer les actions
solidairement avec les fondateurs ou, selon le cas, les membres du conseil d’ administration, du
directoire ou du conseil de surveillance ; cette personne est en outre rdputde avoir souscrit ces
actions pour son propre compte.

Les actions possdddes en violation des dispositiongle I’ article 279 et du prdsent paragraphe
doivent (Etre cdddes dans un ddla d'un an comptele leur souscription ou de leur
acquisition ; I'expiration de ce ddlai, elles dovent (Etre annul Jes.

2) La prise en gage par la soci@td de ses propres etions, directement ou par I'interm@diaire
d’ une personne agissant en son propre nom, mais pou le compte de |a sociJt@.

Les actions prises en gage par la socidt@ doivent (@€ restitudes leurs propri@taires dans le
ddla d’un an ; larestitution peut avoir lieu dansun ddla de deux ans si le transfert du gage
la socidt@ rdsulte d' une transmission de patrimoinetitre universel ou d’'une ddcision de
justice; ddfaut, le contrat de gage est nul de plein droit.

L’interdiction pr@dvue au prdsent paragraphe n’ estgs applicable aux opdrations courantes des
@tablissements de crddit.

3) L’avance des fonds, I’ octroi de pr(Ets, ou la catitution d’ une sli3ret@ par |a socidtd en vue de
la souscription ou de I’ achat de ses propres actiors par un tiers.

Les dispositions du prdsent paragraphe ne s appligent pas aux opdrations courantes des
@tablissements de crddit.

Article 281 : REgles respecter pour I'acquisition par la socidt@ dont les titres sont cotds
en bourse, de ses propres actions en vue derdgulaiser le marchd

Par ddrogation aux dispositions du paragraphe 1 del’article 280, les soci@tds dont les titres
sont inscrits |a cote de la bourse des valeurs pe uvent acheter en bourse leurs propres actions,
en vue de rdgulariser le march@.

A cettefin, I’ assembl@e g@nQrale ordinaire doit eir expressdment autorisd la socidt@d opQrer
en bourse sur ses propres actions. Elle fixe les modalitds de I’ op@ration et notamment les prix
maximum d achat et minimum de vente, le nombre maximum d’ actions acqudrir et le ddlai
dans lequel I"acquisition doit (Etre effectude. Cettautorisation ne peut (Etre donn@e pour une
dur@e supdrieure dix-huit mois.

Les formes et conditions dans lesquelles peuvent sSeffectuer ces rachats sont fix@des par
I’ administration aprt.s avis du consell ddontol ogigeides valeurs mobilitres.
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Chapitrell : Des certificats d’investissement
Article 282 : D@cision d’@mission des certificats'dnvestissement

L’ assembl@e gdnQrale extraordinaire d’ une socidtadrayme peut ddcider, sur le rapport du
conseil dadministration ou du directoire et sur cdui des commissaires aux comptes, la
crdation, dans une proportion qui ne peut (Etre supi@ure au quart du capital socia, de
certificats d’investissement reprdsentatifs des dras p@cuniaires et de certificats de droit de
vote reprdsentatifs des autres droits attach@s auxactions @mises  I’occasion d'une
augmentation de capital ou d’'un fractionnement desactions existantes.

Article 283 : Droits pr@f@rentiels de souscription

En cas d augmentation de capital, les porteurs d'ations et, s'il en existe, les porteurs de
certificats d'investissement, b@ndficient d un droprdfdrentiel de souscription aux certificats
d’ investissement @mis et la procddure suivie est ¢tke des augmentations de capital. Les
porteurs de certificats d’investissement renoncent au droit prdf@rentiel en assembl@e spdciale
convoquide et statuant selon les rk.gles de I’ assemife gdndrale extraordinaire des actionnaires.
Les certificats de droit de vote sont rdpartis ente les porteurs d’actions et les porteurs des
certificats de droit de vote, S'il en existe, au prorata de leurs droits.

Article 284: Cr@ation de certificats d’investissenent par fractionnement d’actions
existantes

En cas de fractionnement, |’ offre de crdation des ertificats d’ investissement est faite en mEme
temps et dans une proportion Pgae leur part du capital tous les porteurs d actions. A I'issue
d'un dgla fix@ par I'assemblde g@ndrale extracadi®) le solde des possibilitds de crdation
non attribudes est rdparti entre les porteurs d’asbns qui ont demandd b@ndficier de cette
rdpartition suppl@mentaire dans une proportion @gal leur part du capita et, en tout Jtat de
cause, dans la limite de leurs demandes. Aprkts cete rdpartition, le solde @ventuel est rdparti
par le conseil d’administration ou le directoire.

Article 285 : Caract@ristiques du certificat de drat de vote

Le certificat de droit de vote doit rev(Etir la forne nominative. Le certificat d investissement
est ndgociable ; sa valeur nominale est @gale cde des actions. Lorsgue les actions sont
divisdes, les certificats d’ investissement |e sondgal ement.

Article 286 : Cession des certificats de droit de vote

Le certificat de droit de vote ne peut (Etre c3dd taccompagn@ d’ un certificat d'investissement.
Toutefois, il peut (Etre @gaement cddd au porteun dertificat d’'investissement. La cession
entrane de plein droit reconstitution de I’ actiondans I’un et |’ autre cas. L’ action est @galement
reconstitude de plein droit entre les mains du poreur d' un certificat d’'investissement et d’ un
certificat de droit de vote. Celui-ci en fait la d&laration par lettre recommand@e |a soci@td
dans les quinze jours. Faute de cette ddclaration, |’ action est privide du droit de vote jusqu’
rddgularisation et pendant un ddlai de trente joursuivant celle-ci.

Il ne peut (Etre attribu@ de certificat reprddsentantoins d’'un droit de vote. L’assembl@e
gdndrale fixe les modalit@s d’ attribution des ceicats pour |es droits formant rompus.
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Article 287 : Sort des certificats d’investissement et des certificats de droit de vote en cas
defusion ou de scission

En cas de fusion ou de scission, les certificats d'investissement et les certificats de droit de
vote d'une socidtd qui disparat peuvent (Etre @chy@is contre des actions de soci@tds
b@ndficiaires du transfert de patrimoine.

Article 288 : Droit de communication destitulairesde certificats d’investissement

Les porteurs de certificats d'investissement peuvert obtenir communication des documents
sociaux dans les mEmes conditions que les actionnaies.

Article 289 : Droits des titulaires de certificats d’investissement en cas de distribution
gratuited’actions

En cas de distribution gratuite d’ actions, de nouveaux certificats doivent (Etre crdds et remis
gratuitement aux propri@taires des certificats ancens, dans la proportion du nombre des
actions nouvelles attribudes aux actions anciennes,sauf renonciation de leur part au profit de

I’ ensemble des porteurs ou de certains d’ entre eux.

Article 290 : Droits des titulaires de certificats d’investissement en cas d’augmentation
du capital en num@raire

En cas d'augmentation du capita en num@raire, il & @mis de nouveaux certificats
d’ investissement en nombre tel que la proportion qu existait avant |’augmentation entre
actions ordinaires et certificats de droit de vote soit maintenue aprks |’augmentation, en
considdrant que celle-ci sera entit.rement rdalisde.

Les propridtaires des certificats d’ investissementont, proportionnellement au nombre de titres
qu'ils posstdent, un droit exclusif de prdf@drence la souscription titre irr@dductible des
nouveaux certificats. Lors d une assembl@e spdcialeconvoqude et statuant selon les rk.gles de
I"assembl@e g@ndrale extraordinaire des actionnase les propridtaires des certificats
d’ investissement peuvent renoncer ce droit. Les certificats non souscrits sont r@dpartis par le
conseil d’administration ou le directoire. La rddasation de |’ augmentation de capital s apprdcie
sur safraction correspondant |I'@mission d’ actios. Toutefois, par ddrogation aux dispositions
du premier ainda ci-dessus, lorsque les propridtaes de certificats ont renoncd leur droit
pradfdrentiel de souscription, il n’est pas procAd® @mission de nouveaux certificats.

Les certificats de droit de vote correspondant aux nouveaux certificats d’investissement sont
attribu@s aux porteurs d’anciens certificats de drd de vote en proportion de leurs droits, sauf
renonciation de leur part au profit de |’ ensemble des porteurs des certificats de droit de vote ou
de certains d entre eux.

Article 291 : Droits des titulaires de certificats d’investissement en cas d'@mission
d’obligations convertibles

En cas d'@mission dobligations convertibles en atbns, les porteurs des certificats

d’investissement ont, proportionnellement au nombre de titres qu’ils posst.dent, un droit de
prdf@rence leur souscription titre irrdductible Leur assembl@e spdciale, convoqude et
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statuant selon les rkgles de I'assembl@e g@ndralecteaordinaire des actionnaires, peut y
renoncer.

Ces obligations ne peuvent (Etre converties qu’ en adificats d’investissement. Les certificats de
droit de vote correspondant aux certificats d’invedissement @mis |’ occasion de la conversion
sont attribuds aux porteurs des certificats de drot de vote existant |a date de I’ attribution des
certificats d'investissement en proportion de leurs droits, sauf renonciation de leur part au
profit de I’ensemble des porteurs de certificats de droit de vote ou de certains d’ entre eux.
Cette attribution intervient lafin de chaque exercice pour les obligations convertibles tout
moment.

Chapitrelll : Desaobligations

Section premit.re Dispositions gdndrales

Article 292 : D@finition des obligations

Les obligations sont des titres n@gociables qui, das une mEme @mission, confrent les mEmes
droits de cr@dance pour une m@Eme valeur nominale.

Cette valeur nominale ne peut CEtre inf@rieure  10@lirhams.

Cette valeur nominale ne peut Etre infdrieure 50 DH. Tatefois, pour les socidtds dont les

titres sont inscrits la cote de la bourse des val eurs, le minimum du montant nominal est fix@
dix (10) dirhams.

Article 293 : Soci@tds pouvant @mettre des obligains

L’ @mission d’ obligations n’ est permise qu’ aux sod@s anonymes :

1) ayant deux ann@es d’ existence et qui ont cl tur@deux exercices successifs dont les Jtats de
syntht.se ont Gt@ approuvds par les actionnaires ;

2) dont le capital socia a @td intdgralement |ib@r
Ces dispositions ne sont pas applicables :

1) I'@mission d obligations b@nficiant de la gamtie de |’Etat, ou des autres personnes
morales autorisdes par I’ Etat  donner cette garante ;

2) I'’'@mission d'obligations gagdes par des titresle crdances sur |'Etat ou sur les autres
personnes moral es sous rdserve de garantie par |’ Edt de leurs crdances.

Article 294 : Organe comp@tent autorisant I'@@missiodes obligations
L’ assembl@e gdn@rale ordinaire des actionnaires aade qualitd pour ddcider ou autoriser

I’'@mission d'obligations ainsi que pour autoriser|e cas @ch@dant, la constitution de sliretds en
vue de garantir le remboursement de I’ emprunt obliggtaire.
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Cette assembl@e peut ddl@guer au consell d adminrgtion ou au directoire les pouvoirs
ndcessaires pour procdder, dans un ddlai de cing a une ou plusieurs @missions
d’ obligations et en arrEter les modalitds.

Toutefois, dans les soci@t@s qui ont pour objet pricipa d @mettre des emprunts obligataires
destin@s au financement des prEs qu' elles consermée le conseil d'administration, ou le
directoire est habilitd de plein droit, sauf dispostion statutaire contraire, @mettre ces
emprunts.

Article 295 : Gage dela socidt@ sur ses propres dibgations
La socidtd ne peut constituer un gage quel conque suses propres obligations.
Article 296 : Nature des garanties pouvant (Etre acor ddes

L’ emprunt obligataire ne peut (Etre garanti que paune si¥retd r@delle ou |’ engagement soit de
I Etat soit d’ une personne morale autorisde par I'tat  cet effet.

L’@mission des obligations garanties par une siret@delle doit faire I’objet d’une demande
prdalable auprts des instances comp@tentes en vueell’inscription de ladite siretd suivant la
proc@@dure en vigueur au profit de la masse des oblgataires couvrant le montant de I’ emprunt
projetd.

La radiation, la rdduction ou le cantonnement de linscription ne pourra (Etre obtenu que par
mainlev@e du mandataire de la masse des obligataire autorisd par |’ assemblde gdndrale de la
masse ou par ddcision du prdsident du tribunal duig ge de la soci@td, statuant en rdfArd.

Article 297: Conditions pr@alables |'@mission dibligations par appel public
I’@pargne

Avant toute @mission d obligations par appel public I'Ppargne, |a soci@t@ @mettrice est tenue
d' @tablir la note d’information prdvue |’ articl&€3 du dahir portant loi n 1-93-212 prdcitd du
4 rabii 11 1414 (21 septembre 1993), conform@ment aix dispositions de I'article 14 dudit
dahir.

Article 298 : Modalitds applicables la souscription des obligations

Les modalitds prdvues par les dispositions des artiles 22 et 23 pour la souscription des
actions s appliquent la souscription des obligations.

Le montant de I’emprunt obligataire doit (Etre entitement souscrit. A ddfaut, les souscriptions
sont r@putdes non avenues moins que | assembl@e qui a ddcidd ou autoris@®@mission n ait
prdvu expressdment la limitation du montant de | @resion au montant souscrit ou un seuil
fix@d par elle, en ddcidant les modalitds de garai et de protection des intdr(Ets des
souscripteurs qui peuvent (Etre |@sds par cette d@an .

Article 299 : Masse des obligataires
Les porteurs d’ obligations d’ une mEme @mission sogtoupds de plein droit pour |la ddfense de

leurs intdrEs communs en une masse dotde de |a mannalitd morale.
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Toutefois, en cas d’ @missions successives d’ obligabns, |a socidtd peut, lorsqu’ une clause de
chaque contrat d’@mission le pr@dvoit, grouper en emasse unique les porteurs d’ obligations
ayant des droits identiques.

Article 300 : Nomination desrepr@sentants de la nasse des obligataires

La masse est reprdsent@e par un ou plusieurs mandaires @lus par |'assembl@e gdndrae
ordinaire des obligataires dans le ddlai d'un an compter de I’ ouverture de la souscription et
au plus tard trente jours avant le premier amortissement prdvu.

En attendant la tenue de I’assembl@e g@nQrale, leonsell d administration prockde dis
I’ ouverture de la souscription la ddsignation d’ e mandataire provisoire parmi les personnes
habilitdes exercer lesfonctions d’ agent d’ affaie.

A ddfaut de ddsignation par le consell d'administieon du mandataire provisoire dts
I’ ouverture de la souscription, celui-ci peut (Etreldsign@d |a demande de tout intdressd par le
prdsident du tribunal, statuant en rdf@dr@d. La mCEmeocddure est appliqude, lorsgue
I’ assembl@e g@ndrale ordinaire des obligataires n@ock.de pas |a ddsignation du mandataire
delamasse.

Ces mandataires sont rdvocables tout moment.

Article 301 : Incompatibilit@s desrepr @sentants dea masse

Ne peuvent (Etre ddsignds comme reprdsentants de haasse, les administrateurs et les
personnes qui sont au service de la soci@td ddbite et des sociGtds garantes de I’ emprunt.

Article 302 : Pouvoirsdesrepr@sentants dela mase

Les repr@dsentants de la masse ont, sauf restriction ddcidde par |’assemblde gdndrale des
obligataires, le pouvoir d accomplir au nom de la masse tous actes de gestion ndcessaires la
sauvegarde des int@rEts communs des obligataires.

Article303: Actionsen justice

Les reprdsentants de la masse di3ment autorisds patl’ assembl@e gdndrale des obligataires ont
seuls qualit@d pour agir en justice au nom de I’ ensmble des obligataires.

Les actions en justice dirigdes contre |’ensemble ds obligataires d’ une mEme masse ne
peuvent (Etre intent@des que contre | es reprdsentantie cette masse.

Article 304 : Droit de communication desrepr Jsentats de la masse

Les repr@sentants de la masse ne peuvent s'immiscerdans la gestion des affaires sociales. Ils
ont acct s aux assembl@es g@n@ral es des actionnairaais sans voix ddlibdrative.

IIs ont le droit d’ obtenir communication des documents mis la disposition des actionnaires
dans les mEmes conditions que ceux-ci.

Article 305 : Assembl@esd’ obligataires
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Les obligataires ddpendant d’'une mEme masse peuventEtre rdunis toute @poque en
assembl e gdn@rale.

Sl existe plusieurs masses d'obligataires, ellesne peuvent en aucun cas ddlib@rer au sein
d’ une assembl@e commune sous rdserve des dispositits du 2k me ain@ade |’ article 299.

Article 306 : Convocation del’assembl@e d’ obligata es
L’ assembl@e des obligataires est convoqude soit :

- Par le conseil d’administration ou le directoire;

- A I'initiative du ou des reprdsentants de lamass ;

- Par les obligataires condition de reprdsenter 10% au moins des obligations et d’en aviser le
ou les repr@sentants de la masse ;

- Par les liquidateurs lorsgue la soci@t@ est en cors de liquidation.

Article 307 : Formes de la convocation de |’assembl@e d’obligataires et droit de vote
attach@ aux obligations

La convocation des assembl @es gdndrales d' obligatas est faite dans |es mEmes conditions de
forme et de ddlai que celles des assembl@es d’ actimaires. Elles ddlibkrent dans les mEmes
conditions de quorum et de majoritd prdvues |’ aitle 113.

Le droit de vote attach@ aux obligations est propotionnel  la quotitd du montant de I’ emprunt
gu’ elles reprdsentent. Chaque obligation donne drdi  une voix au moins.

Ledroit de vote dans les assembl @es gdndral es d blgataires appartient au nu-propridtaire.
Toute assembl@e irr@dgulitrement convoqude peut EareulPe. Toutefois, |’ action en nullitd
n'est pas recevable lorsque tous les obligataires e la masse intdressde sont prdsents ou
reprdsentds.

Article 308 : D@lib@rations de I’ assemblde gdn@mdlabligatair es

L’ assembl@e gdn@rale ddlibkre sur toutes mesuresaal pour objet d’assurer la ddfense des
obligataires et |I’ex@cution du contrat d’emprunt elen gdndral sur toutes mesures ayant un

caracttre conservatoire ou d’ administration.

Article 309 : Approbation prdalable de toute ddcisn mettant en cause les droits des
obligataires par I’assemblde

Toute ddcision qui met en cause les droits des oblgataires doit (Etre approuvde par I’ assembl Je
gdnDrale des obligataires.

A ddfaut d approbation, la socidt@d ne peut passerutre qu'en offrant de rembourser les

obligataires qui en feront la demande dans les trois mois partir du jour og la modification est
intervenue.
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Article 310 : Limitation des pouvoirs del’assembl@ gdndrale des actionnaires
Nonobstant toute stipulation contraire, les assembl@es gdn@rales des actionnaires ne peuvent
ni augmenter les engagements des obligataires, ni @ablir un traitement indgal entre les
obligataires d'une m@Eme masse, ni ddcider la convaon des obligations en actions sous
ridserve des dispositions de |’ article 324.

Article 311 : Droit d’information des obligataires

Les obligataires ne sont pas admis individuellement exercer un contr le sur les op@rations
de la soci@td ou demander communication des docunents sociaux. Toutefois, ils peuvent
exiger de la soci@td de leur fournir tout momentles renseignements dont ils ont besoin en
tant qu’ obligataires.

Article 312 : Rachat des obligations

Les obligations rachet@es par |a soci@td @mettricans que les obligations sorties au tirage et
remboursdes, sont annuldes et ne peuvent (Etre renasen circul ation.

Article 313 : Rembour sement anticip@ des obligatiors

En I"absence de dispositions sp@ciales du contrat tdmission, la soci@t@d ne peut imposer aux
obligataires |e remboursement anticip@ des obligatons.

Article 314 : Remboursement anticip@ des obligatiors en cas de dissolution anticip@e de
la soci@gt@d

En cas de dissolution anticip@e de la soci@td, noprovoqude par une fusion ou une scission,
I’assembl@e g@dndrale des obligataires peut exigee Iremboursement des obligations et la
Soci Gt@ peut | imposer.

Article 315 : R le des repr@sentants de la masse des obligataires en cas de redr essement
judiciaire de la soci@td

En cas de redressement ou de liquidation judiciaire de |a soci@td, |es reprdsentants de la masse
des obligataires sont habilitds agir au nom de cdle-ci.

Section Il Desobligations convertiblesen action s

Article 316 : Soci@t@s Anonymes pouvant @mettre debligations convertibles

L es soci @tds anonymes remplissant les conditions g@vues par la section | du prdsent chapitre
peuvent @mettre des obligations convertibles en actons en se conformant aux conditions

spdciales fix@es par la prdsente section.

Cette possihilitd d @mission d obligations convetiies en actions ne s @tend pas aux sociGtds
dans lesgquelles I’ Etat dditient directement ou indiectement plus de 50% du capital .

Article 317 : Organe comp@tent autorisant I'@missiodes obligations convertibles



L'assemblde g@ndrale extraordinaire des actionnage doit donner son autorisation
prdaablement |'@mission.

Sauf ddrogation ddcidde conform@ment I’ article 29e droit de souscrire  des obligations
convertibles appartient aux actionnaires dans les conditions pr@@vues pour la souscription des
actions nouvelles.

L’ autorisation doit comporter, au profit des porteus d obligations convertibles en actions,
renonciation expresse des actionnaires leur droit prdf@rentiel de souscription aux actions qui
seront @mises par conversion de ces obligations.

Article 318 : Rapport du conseil d’administration ou du directoire sur I'@mission des
obligations convertibles

Dans le rapport qu'il doit prdsenter |"assembl@de conseil d’ administration ou le directoire,
est tenu d'indiquer les motifs de I’'@mission et derdciser le ou les ddlais au cours desquels
I’option offerte aux porteurs d obligations pourra (Etre exercde, ainsi que les bases de
conversion des obligations en actions.

Article 319 : Conversion des obligations en actions

La conversion ne peut avoir lieu qu'au grd des poreurs et uniquement dans les conditions et
sur les bases de conversion fix@es par le contrat d@mission de ces obligations. Ce contrat
indique soit que la conversion aura lieu pendant une ou des p@riodes d’ option ddtermindes,
soit qu' elleauralieu tout moment.

Le prix de |I’@mission des obligations convertibleme peut Etre inf@rieur |a valeur nominale
des actions que les obligataires recevront en cas d’ option pour la conversion.

Les commissaires aux comptes prdsentent | assemblde des actionnaires un rapport spdcia
sur les propositions qui lui sont soumises en ce qui concerne les bases de conversion.

Article 320 : Ajustement des bases de conversion des obligations convertibles

A dater du vote de I'assembl@e, prdvu |'article B7, et tant qu'il existe des obligations
convertibles en actions, I'@mission d'actions sogcrire contre num@raire, |I'@mission de
nouvelles obligations convertibles, I'incorporationau capital de rdserves, b@ndfices ou primes
d' @mission et la distribution des rdserves en esples ou en titres de portefeuille, ne sont
autorisdes qu' la condition de r@dserver les droitsdes obligataires qui opteront pour la
conversion.

A cet effet, la soci@td doit permettre aux obligati@es optant pour la conversion, selon le cas,
soit de souscrire titre irr@dductible des actions ou de nouvelles obligations convertibles, soit
d’obtenir des actions nouvelles titre gratuit, soit de recevoir des espt.ces ou des titres
semblables aux titres distribuds dans les mEmes quiditds ou proportions ains qu’ aux mEmMes
conditions, sauf en ce qui concerne la jouissance, que Sils avaient @td actionnaires lors
desdites @missions, incorporations ou distributions

Toutefois, lacondition que les actions de la soc i @t@ soient inscrites |a cote de la bourse des
valeurs, le contrat d @mission peut prdvoir au liedes mesures @dictdes | alinda prdc@dent, un
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gjustement des bases de conversion fix@es |’origne, pour tenir compte des incidences des
@missions, incorporations ou distributions, dans |e conditions et selon des modalitds de calcul
qui seront contr 1Jes par le Consell ddontol ogiquedes valeurs mobilitres.

Lorsqu il existe des obligations convertibles en actions, la soci@t@ qui proct.de une opQration
visde | ain@a premier doit en informer les obligtaires par un avis publi@ dans un journal
d annonces |@gales avant le ddbut de | opQration. & contenu dudit avis et le ddlai de sa
publication sont fix@s par ddcret.

Article 321 : Epoque dela conversion des obligations convertibles

En cas d’ @mission d’ obligations convertibles en acbns tout moment, la conversion peut (Etre
demandde pendant un ddlai dont le point de d@partenpeut Etre postdrieur ni  la date de la
premit.re @ch@ance de remboursement, ni au cinquitmanniversaire du ddbut de I’ @mission et
qui expire trois mois aprk.s la date lagquelle I’oligation est appel@e  remboursement.
Toutefois, en cas d augmentation du capital ou de fusion, le conseil d administration ou le
directoire peut suspendre I’exercice du droit d’ obenir la conversion pendant un ddlai qui ne
peut excdder trois mois.

Les actions remises aux obligataires ont droit aux dividendes vers@s au titre de |’ exercice au
cours duquel la conversion a @t demandde.

Lorsque, en raison de I’une des conditions visdes a premier ainda du prdsent article, le
nombre d actions correspondant aux obligations ddtaues par |'obligataire qui demande la
conversion, ne constitue pas un nombre entier, cet obligataire peut demander la ddlivrance du
nombre d actions imm@diatement supQrieur, sous rdsee de compenser leur valeur par un

versement en espt_ces.

L augmentation du capital rendue ndcessaire par laconversion est ddfinitivement rdalisde, du
seul fait de la demande de conversion accompagn@e di bulletin de souscription et, le cas
@ch@ant, des versements auxquels donne lieu la sougiption d’ actions en numdraire.

Dans le mois qui suit la cl ture de chague exercice, le consell d administration ou le

directoire, constate, S'il y a lieu, le nombre et le montant nominal des actions @mises par
conversion d'obligations au cours de |’ exercice Joa @ et apporte les modifications ndcessaires
aux clauses des statuts relatives au montant du capital socia et au nombre des actions qui le

reprdsentent. 1l peut @galement, toute @poque, @cdder cette constatation pour |’ exercice
en cours et apporter aux statuts les modifications corrdlatives.

Article 322 : Opdrationsinterdites lasoci@t@ aps|’@mission d’ obligations convertibles

A dater du vote de I'assembl@e prdvue [|'article B7 et tant qu'il existe des obligations
convertibles en actions, il est interdit la soci@@ d amortir la valeur nominale des actions de
son capital ou de rdduire celui-ci par voie de remimursement et de modifier la r@partition des
b@ndfices. Toutefois, 1a sociBtD peut crder desiatts dividende prioritaire sans droit de vote
la condition de rdserver les droits des obligataires dans les conditions prdvues | article 320.

En cas de r@duction du capital motivide par des peds, et qui serait rdaisde par diminution,
soit du montant nominal des actions, soit du nombre de celles-ci, les droits des obligataires
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optant pour la conversion de leurs titres seront rdluits en consdquence, comme s lesdits
obligataires avaient @t actionnaires dt_s |a date’@mission des obligations.

Article 323: Procddure respecter en cas de fusion de la socidt@ lorsqu’il existe des
obligations convertibles

A dater de I'@mission des obligations convertiblesen actions, et tant qu'il existe de telles
obligations, |’ absorption de la soci@td @mettricepune autre sociJt@ ou la fusion avec une ou
plusieurs autres soci@t@ds dans une socidtd nouvelbst soumise |’ approbation prddalable de

I” assembl Pe g@n@ral e extraordinaire des obligatasentdress@ds. Si |’ assembl @e n’ a pas approuvd
I’ absorption ou la fusion, ou si elle n"a pu d@lib@ valablement faute du quorum requis, les
dispositions de I’ article 241 sont applicables.

Les obligations convertibles en actions peuvent (Ete converties en actions de la soci@td
absorbante ou nouvelle, soit pendant le ou les d@las d’ option pr@dvus par le contrat d’ @mission,
soit tout moment selon le cas. Les bases de conversion sont ddtermin@des en corrigeant le
rapport d'@change fixd par ledit contrat par le rggrt d @change des actions de la socidtd
absorbante ou nouvelle contre les actions de la soci@t@ @mettrice, compte tenu, le cas Gchdant,
des dispositions de I’ article 320.

Sur le rapport du consell d’administration ou du directoire et sur celui des commissaires aux
comptes, prdvu |'article 319 (3 dinda), |’ assenle gdnBrale de la soci@t@ absorbante ou
nouvelle statue sur I’ approbation de la fusion et 2ur la renonciation au droit prdf@rentiel de
souscription pr@dvue |I'article 317 (3L me alinda).

La soci@t@d absorbante ou nouvelle est substitude la sociJtd @mettrice pour |’ application des
articles 319 (ler alinda) et 320 et, le cas Dchdantles articles 321 et 322 (1er alinda).

Article 324: D@lai pour la conversion des obligatons en actions dans le cas d’une
procddure detraitement desdifficultds del’ entrepse

Lorsque la soci@t@ @mettrice d obligations convebties en actions fait I’ objet d’une procddure
de traitement des difficultds de I'entreprise, le @lai prdvu pour la conversion desdites
obligations en actions est ouvert dks le jugement ar(Eant le plan de continuation de
I’entreprise et la conversion peut (Etre op@rde an@ de chaque obligataire, dans les conditions
prdvues par ce plan.

Article 325: Sanctions en cas d’infractions aux rigles relatives aux obligations
convertibles en actions

Sont nulles les ddcisions prises en violation des dspositions des articles 316  323.

LE RESULTAT DE L’ACTIVITE SOCIALE DE LA SOCIETE ANONYME

Titre X : Del’exercice social, du r@sultat et dedividendes

Article 326 : Dur@ede |’ exercice social

La dur@e de I’exercice socia est de douze mois. Totefois, le premier et le dernier exercice

peuvent (Etre inf@rieurs douze mois.
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Article 327 : Date d’ @tablissement des Jtats de sytint se

A lacl ture de chaque exercice, le conseil d’administration ou le directoire dresse les @tats de
syntht.se tels que ddfinis par la loi n 9-88 relatve aux obligations comptables des
commer ants, promulgu@e par le dahir n 1-92-138 du 30 joumada Il 1413 (25 d@cembre
1992) Il arrCEte le r@sultat net de I'exercice et uprojet d affectation pour (Etre soumis

I’ approbation de |’ assembl @e g@ndrale ordinaire anglle.

Article 328 : M@thodes d’ @valuation retenues par |socidtd

Outre les prescriptions prdvues [|'article 13 de b loi n 9-88 prdcitde les modifications
intervenant dans la prdsentation des @tats de synthse, comme dans les m@dthodes d’ @valuation
retenues, sont signal@es dans le rapport de gestionet, le cas @ch@ant, dans le rapport des
commissaires aux comptes.

Les frais de constitution de la soci@t@d sont amors au plus tard I’expiration du cinquit me
exercice et avant toute distribution de b@ndfices.

Les frais d augmentation de capital sont amortis au plus tard |’expiration du cinquit me
exercice suivant celui au cours duquel ils ont Gt@ngagds. Ces frais peuvent (Etre imputds sur
le montant des primes d’ @mission affdrentes  cett@ugmentation.

Les Q@carts de r@d@vauation provenant de la rd@vdion des Bl@ments d’actif ne sont pas
distribuables.

Article 329 : R@serveldgale, rdserves statutair esl facultatives

A peine de nullitd de toute ddlibdration contraire| est fait sur le b@ndfice net de I’ exercice,
diminud le cas @ch@ant, des pertes antdrieures, yndltvement de 5 % affectd la formation
d un fonds de rdserve appel @ rdserve |dgale.

Ce pr@dltvement cesse d’ (Etre obligatoire lorsque Imontant de la r@dserve |@gale exckde le
dixit me du capital social.

Il est effectud aussi sur le b@ndfice de |’exercicdous autres prdltvements en vue de la
formation de rdserves imposdes soit par la loi, sdipar les statuts ou de rdserves facultatives

dont la constitution peut (Etre ddcidde, avant toutdistribution, par ddcision de I’ assemblJe
gdnDrale ordinaire.

Article 330 : B@ndficedistribuable

Le b@ndfice distribuable est constitud du b@ndfioet de I'exercice, diminud des pertes
antdrieures ains que des sommes porter en rdsene par application de |'article 329 et
augmentd du report b@ndficiaire des exercices prdsits.

Hors le cas de r@duction du capital, aucune distritution ne peut (Etre faite aux actionnaires
lorsque la situation nette est ou deviendrait, la suite de celle-ci, inf@rieure au montant du
capital augmentd des rdserves que laloi ou les staits ne permettent pas de distribuer.

Article 331 : Dividendes
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Aprts approbation des @tats de syntht-se de I’ exerce et constatation de I’ existence de sommes
distribuables, |" assembl @e ordinaire ddtermine lagst attribu@de aux actionnaires sous forme de
dividendes. Tout dividende distribud en violation as dispositions de I’ article 330 prdcddent
est un dividende fictif.

La ddcision de |’assembl@e doit ddterminer en presti lieu la part  attribuer aux actions
jouissant de droits prioritaires ou d’ avantages paticuliers.

Elle doit en outre fixer un premier dividende attribuable aux actions ordinaires, calcul@ sur le
montant lib@r@ et non remboursd du capital socialCe premier dividende, Sil n'est pas
distribu@ en tout ou partie au titre d’ un exercical@termind peut Etre prdlevd par prioritd sur le
b@ndfice net distribuable du ou des exercices suiviats, sous rdserve de ce qui est dit au
deuxit me ain@a du prdsent article ; Ce prdlt vemesiimpose |’ assembl@e s les statuts en ont
ains disposd.

Le solde peut constituer un superdividende, sous d@dluction des sommes affectdes aux rdserves
en compl@ment de I’ affectation rdalisde au titre dearticle 329 et de celles qui sont reportdes
nouveaLl.

Il est interdit de stipuler au profit des actionnaires un dividende fixe; toute clause contraire est
rdputde non Gerite moins que |’ Etat n’ accorde awactions la garantie d’ un dividende minimal.

Article 332 : D@lai de mise en paiement des dividees

Les modalitds de mise en paiement des dividendes vads par |’ assemblde gdn@rale sont fixdes
par ellem@Eme ou, ddfaut, par le conseil d’admistration ou le directoire. Cette mise en
paiement doit avoir lieu dans un ddlai maximum de reuf mois aprt.s la cl ture de I’ exercice,
sauf prolongation de ce d@lai par ordonnance du pr@dent du tribunal, statuant en rdf@rd, la
demande du consell d’administration ou du directoire.

Article 333 : Distribution sur lesr@serves

L’ assembl@e gdndrale peut ddcider la mise en dilwtion, titre exceptionnel, de sommes
prdlev@es sur les rdserves facultatives, autres quée report nouveau, dont elle a la
disposition. Ne sont pas disponibles les rdserves orrespondant la ddtention d'actions
propres. En outre est interdit tout prdltvement sures rdserves destind doter un compte de
provision.

Toute ddcision de distribution affectant |les rddsergs facultatives doit indiquer prdcisdment les
postes sur lesquels les pr@dlt.vements sont effectuds elle peut (Etre prise  tout moment au
cours de |” exercice par I’ assembl @e g@nQrale ordina

Article 334 : Ayantsdroit aux dividendes

Ledroit aux dividendes est supprim@ lorsque la soedtd ddtient ses propres actions.

Il peut (Etre suspendu titre de sanction si les popri@taires ou nu-propridtaire des actions ne

les ont pas lib@dr@des des versements exigibles ou, ® cas de regroupement, ne les ont pas
prdsentdes au regroupement.
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Si les actions sont grev@des d’un usufruit, les divilendes sont dus I’ usufruitier, toutefois le
produit de ladistribution de rdserves, horsleremrt nouveau, est attribu@ au nu-propridtaire.

En cas de cession d'actions, I’acqudreur a droit ak dividendes non encore mis en paiement,
sauf convention contraire des parties, notifide la soci@td.

Article 335 : Prescription des dividendes

Les droits n@ds des articles 331 et 334 se prescriveat par cing ans au profit de la soci@td
compter de ladate de mise en paiement du dividende.

Les sommes non per ues et non prescrites constituen t une crdance des ayants droit ne portant
pas intdrE |'encontre de la socidtd, moins @les ne soient transformdes en prEt, des
conditions ddtermin@es d’ un commun accord.

Article 336 : Casderestitution de dividendes

La socidt@ ne peut exiger des actionnaires aucune estitution de dividendes, sauf s la
distribution a @t@ effectude en violation des arties 330 et 331 et qu'il est @tabli que ces
actionnaires avaient connaissance du caractkre irr@ulier de la distribution au moment de
celle-ci ou ne pouvaient I’ignorer compte tenu descirconstances.

LE REGIME DESNULLITESDANSLA SOCIETE ANONYME

Chapitre premier : Des nullit@s

Article 337 : Casdenullit@ d’une socidtd ou d’ a&stou ddlibdrations

La nullitd d’une soci@td ou celle d' actes ou dhidns modifiant les statuts, ne peut rdsulter
gue d’'une disposition expresse de la prdsente loi,du caractkre illicite ou contraire |’ordre

public de |’ objet de la soci@td ou de |’ incapaci i@ tous les fondateurs.

Toute clause statutaire contraire une disposition impdrative de la prdsente loi, dont la
violation n’est pas sanctionn@e par |a nullitd del sociGtd, est rdputBe non Aerite.

Article 338 : Nullitd d’actes ou d@libdrations r@=mant de la violation d’une disposition
impdrative dela pr@senteloi

La nullitd d actes ou d@lib@rations autres que ceuprdvus |’ article 337 prdcddent ne peut
rdsulter que de la violation d’une disposition imp@tive de la prdsente loi ou de I'une des
causes de nullitd des contrats en gdndral.

Article 339 : Extinction del’action en nullit®

L’action en nullitd est Bteinte lorsque la cause déa nullitd a cessd d exister le jour og le
tribunal statue sur le fond en premitre instance.

Article 340 : D@lai der@gularisation avant prononation par letribunal detoute nullitd
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Le tribunal saisi d’une action en nullitd peut, m@Eed office, fixer un ddlai pour permettre de
couvrir les nullitds. Il ne peut prononcer la nulltd moins de deux mois aprt.s la date de la
demande introductive d'instance.

Si pour couvrir une nullitd, une assembl@e doit dérconvoqude ou une consultation des
actionnaires effectude, et s'il est justifid d uneonvocation rdgulit.re de cette assembl e ou de
I’envoi aux actionnaires du texte des projets de d@ision accompagnd des documents
ndcessaires, le tribunal accorde par jugement le di n@cessaire pour que les actionnaires
puissent prendre une ddcision.

S I'expiration du d@la prdcit@ aucune ddcisiana Gt prise par les actionnaires, le tribunal
statue sur I’ action en nullit@.

Article 341 : Casde non-application des dispositions des articles 339 et 340

Les dispositions des articles 339 et 340 ne sont pas applicables dans les cas de nullitd prdvus
aux articles 984, 985 et 986 du dahir du 9 ramadan 1331 (12 aof3t 1913) formant code des
obligations et des contrats.

Article 342 : Nullitd d’actes ou ddlibdr ations, fd&e sur un vice du consentement ou sur
I"'incapacitd d’un actionnaire

En cas de nullit@ d' actes ou ddlib@rations postdire la constitution de la soci@td, fondde sur
un vice du consentement ou sur I’incapacit@ d’'un a@tonnaire, et lorsque la rdgularisation peut

intervenir, toute personne y ayant intdr@& peut mate en demeure, par lettre recommandde

avec accusd de rddception celui qui est apte |’opgdr, soit de rddgulariser, soit d’agir en nullitd
dans un ddla de six mois peine de forclusion. Cete mise en demeure est ddnoncde la
sociGtd.

Lorsque I'action en nullitd est intent@de dans le d@ prdvu |'adin@da prdcddent, la socidtd ou
tout actionnaire peut soumettre au tribunal toute mesure susceptible de supprimer I’'intdrEt du
demandeur, notamment par le rachat de ses droits sociaux. En ce cas, le tribunal peut, soit
prononcer la nullitd, soit rendre obligatoires les mesures proposdes, s celles-ci ont Gtd
prdaablement adoptdes par la socidtd aux conditionprdvues pour les modifications
statutaires. Le vote de |’ actionnaire dont le racha des droits est demandd, est sans influence
sur lad@cision de la soci td.

En cas de contestation, la vaeur des droits sociaux rembourser |’ actionnaire est ddterminde
conform@ment au 6e alindade |’ article 254.

Article 343: Nullit@ d'actes ou ddlib@rations foie sur la violation des rkgles de
publicit@

Lorsque la nullit@ d' actes ou d@libdrations post@urs la constitution de la soci@td est fondde
sur laviolation des rkgles de publicitd, toute pesonne ayant intdr@&  lar@gularisation de |’ acte
ou de la ddlibQration peut mettre la socidt@ en denre d'y procdder dans un ddla de trente
jours compter de ladite mise en demeure.
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A ddfaut de rdgularisation dans ce ddlai, tout int&sd peut demander au prdsident du tribunal,
statuant en rgf@rd, de ddsigner un mandataire ch&gd’ accomplir la formalitd aux frais de la
Soci Gtd.

Article 344 : Nullitd d’une opdration de fusion ode scission

La nullitd d' une opQration de fusion ou de scissiome peut rdsulter que de la nullitd de la
dglib@ration de |’ une des assemblJes qui ont ddcidgpdration.

Lorsqu'il est possible de porter remt.de [I'irrdgwrit@d susceptible d’ entraner la nullitd, le
tribunal saisi de I'action en nullitd d'une fusionou d'une scission accorde aux SsociJtds
intdressdes un dQlai pour rdgulariser la situation.

Article 345 : Prescription des actions en nullitd
Les actions en nullitd de la socidtd ou d’ actes aildlib@rations post@rieurs sa constitution se
prescrivent par trois ans compter du jour og la nullitd est encourue, sous rdserve de la

forclusion pr@vue |’ article 342.

Toutefois, I’action en nullitd d' une fusion ou d’ wascission se prescrit par Six mois  compter
deladate de ladernitre inscription au registre cu commerce rendue ndcessaire par I’ opQration.

Article 346 : Effetsdela prononciation dela nullit@ de la soci@dt@d

Lorsque la nullitd de la socidtd est prononcde, belci se trouve de plein droit dissoute sans
r@troactivitd, et il est procddd saliquidation.

A I'Ggard de la soci@dtd, elle produit | es effetatie dissolution prononcde par justice.
Article 347 : Droit d’invoquer la nullit@

Ni la socidtd, ni les actionnaires ne peuvent se gdvaoir d'une nullitd I'@gard des tiers de
bonnefoi.

Article 348 : Nullitd d’unefusion ou d’'une scissia

Lorsgu’ une ddcision de justice pronon ant la nullitd d’ une fusion ou d’ une scission est devenue
ddfinitive, cette ddcision fait |’ objet d’ une puldit® conform@ment | article 37.

Elle est sans effet sur les obligations ndes |a charge ou au profit des soci@tds auxquelles le
ou les patrimoines sont transmis entre ladate laquelle prend effet la fusion ou la scission et
celle de la publication de la ddcision pronon ant la nullitd.

Dans le cas de fusion, les socidt@s ayant participd |'opdration sont solidairement
responsables de I’ exd@cution des obligations mentiondes |’alinda prdcddent la charge de la
soci@Jt@ absorbante. 11 en est de mEme dans le caedcission, de la soci@t@d scindde pour les
obligations des soci@t@ds auxquelles le patrimoine & transmis. Chacune des soci@tds
auxquelles le patrimoine est transmis rdpond des obbigations sa charge, ndes entre la date de
prise d' effet de la scission et celle de la publicdion de la d@cision pronon ant la nullit@.
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LA RESPONSABILITE CIVILE DES FONDATEURS ET DES DIRIGEANTS
SOCIAUX

Chapitrell : Delaresponsabilitd civile

Article 349: Responsabilitd solidaire des fondateus de la socidt@ et des premiers
membres des organes de gestion en cas d’irrdgulari® dans |’accomplissement des
formalit@s de constitution

Les fondateurs de la socidtd ainsi que les premieradministrateurs, les premiers membres du
directoire et du conseil de surveillance sont solidairement responsables du prdjudice causd par
le dfaut d'une mention obligatoire dans les statud ainsi que par |I’omission ou
I"accomplissement irrdgulier d’une formalitd preste par la prdsente loi pour la constitution
de la soci@td.

Les dispositions de I’ adin@a prdcddent sont applilckes en cas de modification des statuts aux
administrateurs, aux membres du directoire et aux membres du conseil de surveillance en
fonction lors de ladite modification.

L’ action se prescrit par cing ans compter, selon le cas, de I'immatriculation au registre du
commerce ou de I’ inscription modificative.

Article 350 : Responsabilit@ solidaire des fondateus et dirigeants de la socidt@ en cas
d’annulation dela soci@t@

Les fondateurs de la soci@td auxquels la nullitd esmputable et les administrateurs, les

membres du directoire ou du consell de surveillance en fonction au moment og elle a Gtd
encourue peuvent (Etre ddclard@s solidairement respsables des dommages rddsultant, pour les
actionnaires ou pour lestiers, de I’ annulation dela soci@td.

La m@Eme responsabilitd solidaire peut Etre retenwedntre ceux des actionnaires dont les
apports et les avantages n’ ont pas @td vArifidsagprouvds.

Article 351: Prescription de I’action en responsabilitd fond@e sur I’annulation de la
socidt@d ou des actes ou ddlib@rations postdrieursa constitution

L’ action en responsabilitd fondde sur |"annulatiode la socidtd ou des actes ou ddlibdrations
post@rieurs sa congtitution se prescrit par cing ans compter du jour og la ddcision
d’annulation est devenue irrdvocable.

Ladisparition de la cause de nullitd ne met pas olstacle |’ exercice de |’ action en dommages-
intdrEts tendant la r@paration du prdjudice caug@r le vice dont la soci@td, I'acte ou la
dglibdration Dtait entachd.

Cette action se prescrit par cing ans compter du jour og la nullitd a @t@ couverte.

Article 352 : Responsabilit@d desadministrateurs, nembresdu directoire ou du conseil de
surveillance
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Les administrateurs, le directeur gdndral et le cas @ch@ant, le directeg@ndral ddlPgud las
membres du directoire ou du consell de surveillance sont responsables, individuellement ou
solidairement, selon le cas, envers la socidt@ ou mvers les tiers, soit des infractions aux
dispositions |dgidatives ou rdglementaires applidaes aux socidtds anonymes, soit des
violations des statuts, soit des fautes dans leur gestion.

Si plusieurs administrateurs, ou plusieurs administrateurs et le directeur ggnZal ou le cas
@chPant le directeur gdndral ddI@gud ou remmbres du directoire ou du consell de
survelllance ont coop@r@ aux mEmes faits, le tribunal d@termilaepart contributive de chacun
dans la r@paration du dommage.

Les actionnaires qui, sur le fondement des dispositions du premier alinda, entendent demander
aux administrateurs, aux membres du directoire ou du consell de surveillance au directeur
gdndral et, le cas BchPant, au directeur g@nrd@itiida rdparation du prdjudice qu'ils ont
subi personnellement en raison des mEmes faits peuent donner |’un ou plusieurs d entre eux
le mandat d’agir en leur nom devant lajuridictioncomp@tente sous les conditions suivantes :

1) le mandat doit (Etre Gcrit et mentionner express@ent qu’il donne au ou aux mandataires le
pouvoir d accomplir au nom du mandant tous les actes de proc@dure ; il prdcise, Sil y alieu,
gu’il emporte le pouvoir d’ exercer lesvoies dereours;

2) la demande en justice doit indiquer les prdnom,nom et adresse de chacun des mandants
ains que le nombre d'actions qu’ils ddtiennent. Bk prdcise le montant de la r@dparation
rdclam@e par chacun d’ eux.

Article 353 : Ddclenchement del’ action sociale parles actionnaires

Outre I’ action en r@dparation du prdjudice subi pemsinellement, les actionnaires peuvent, soit
individuellement, soit en se groupant intenter |’adion sociade en responsabilitd contre les
administrateurs, le directeur gdn@ral et, le cas @ch@dant, & directeur gdn@ral dBIBgud aux
les membres du directoire ou du conseil de surveillance. Les demandeurs sont habilitds
poursuivre la r@dparation de I’ entier prdjudice sulppar la soci@td, laquelle, le cas BechPant, les
dommages-int@rEts sont allouds.

A cette fin, les actionnaires peuvent, dans un intd@®&t commun, charger leurs frais, un ou
plusieurs d entre eux de les repr@senter pour soutair, tant en demande gqu’ en ddfense, I’ action
socidle contre les administrateurs, les membres du consell de surveillance, le directeur
gdndral, et le cas @ch@ant, |e directeur g@nJrakghddu |es membres du directoire.

Le retrait en cours d’'instance d’ un ou plusieurs ationnaires, soit qu’ils aient perdu la qualit@
d actionnaires, soit qu’ils se soient volontairemen ddsistds, est sans effet sur la poursuite de
ladite instance.

Lorsque I’ action sociae est intentde dans les condions prdvues au prdsent article, le tribuna
ne peut statuer que si la socidtd a Gt rdgulit raneise en cause par I'intermJddiaire de ses
repr@dsentants | dgaux.

Article354 : Conditionsd’exercicedel’action sodale
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Est r@putde non Jcrite toute clause des statuts ay pour effet de subordonner I’ exercice de
I'action socide I'avis prdalable ou |'autorision de |'assembl@e g@n@rae, ou qui
comporterait par avance renonciation cette action.

Aucune ddcision de I’assembl@e gdndrale ne peut @awgour effet d Gteindre une action en
responsabilit@ contre les administrateurs,le directeur gdndral et, le cas @ch@ant, le direcie
gdndral ddI@gustl les membres du directoire ou du consell de survelllance pour faute
commise dans I’ accomplissement de leur mandat.

Article 355: Prescription de I'action en responsabilitd contre les administrateurs, les
membres du directoire ou du conseil de surveillance

L’ action en responsabilitd contre les administratets, le directeur gdndra et, le cas dch@ant, le
directeur g@ndra ddI@gwsd les membres du directoire ou du conseil de surveillance tant
sociade qu'individuelle, se prescrit par cinq ans, compter du fait dommageable ou s'il a Gt
dissmuld, de sa r@vdlatioiRour les Bl@ments inclus dans les @tats de syntht_ga prescription
commence courir compter de ladate de ddpt au greffe prdvu | article 158. Toutefois,
lorsgue | action lefait est qualifi@e crime, |’ action se prescrit par vingt ans.

Article 355 bis:

Les membres du consell de survelllance sont responsables des fautes personnelles commises
dans | ex@dcution de leur mandat. 1ls n encourent aucune responsabilit@ en raison des actes de
la gestion et de leur r@sultat. Ils peuvent (Etre dirds civilement responsables des ddlits
commis par les membres du directoire si, en ayant eu connaissance, ils ne les ont pas rdvdl ds

| assembl e g@ndrale.

Les dispositions des articles 354 et 355 sont applicables.

DE L EXTINCTION DE LA SOCIETE ANONYME

Titre X11 : Dela dissolution des soci@t@s anonymes

Article 356 : Organe comp@tent pour la prononciatia de la dissolution anticip@e

La dissolution anticip@e de la soci @@ est pronone@ar |’ assembl Je gdndrale extraordinaire.
Article 357 : R@duction dela situation nette au quart du capital social

Si du fait de pertes constat@es dans |es Gtats deyntht se, la situation nette de la soci @t devient
infdrieure au quart du capital social, le consell dadministration ou le directoire est tenu, dans
les trois mois qui suivent |'approbation des comptes ayant fait apparatre cette perte, de
convoquer I’ assembl@e gdndrale extraordinaire Iffet de ddcider s'il y alieu, de prononcer la
dissolution anticip@e de |a soci Gtd.

Si ladissolution n’est pas prononcde, la soci Gt@tetenue, au plustard lacl ture du deuxit me

exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue, et sous rdserve
des dispositions de I’ article 360 de rdduire son cpital d'un montant au moins @gal celui des
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pertes qui n’ont pu Etre imputdes sur les rdserves dans ce ddlai, les capitaux propres n’ont
pas BGtd reconstituds concurrence d’ une valeur amoins Pgal e au quart du capital social.

Dans tous les cas, la ddcision adopt@e par |’ assemile gdndrale est publide dans un journa
d’annonces |dgales et au Bulletin officiel, ddposZa greffe du tribunal et inscrite au registre
du commerce.

A dgfaut de rdunion de |’ assembl@e g@nQrale, comnans |le cas og cette assembl@e n'a pu
ddlib@rer valablement sur dernit.re convocation, tduintdressd peut demander en justice la
dissolution de la soci@td. 1l en est de mEme si lespositions de I'alin@a 2 du prdsent article
n’ont pas Gt appliqudes.

Article 358 : Casde prononciation en justice de la dissolution

La dissolution peut (Etre prononc@e en justice lalemande de tout int@dressd si |e nombre des
actionnaires est rdduit moins de cing depuis plusd’un an.

Article 359 : Ddlai derdgularisation

Dans les cas pr@dvus aux articles 357 et 358, le trbunal peut accorder la soci@td un ddlai
maximum dun an de six mois pour rdgulariser la situation ; il ne peut prononer la
dissolution si lar@gularisation aeu lieu le jourog il statue sur le fond en premitre instance.
Article 360 : R@duction du capital au-dessous du mnimum |@gal

La r@duction du capital un montant infdrieur doitCEtre suivie, dans le ddlai d’'un an d’une
augmentation ayant pour effet de le porter au montant prdvu I’article 6, moins que, dans le
mEme ddlai, la socidtd n'ait Gt transform@Be erZ43t d’une autre forme. A ddfaut, tout
intdressd peut demander en justice la dissolution dla soci@dtd, deux mois aprk.s avoir mis les
reprdsentants de celle-ci en demeure de rdgul ariseta situation.

L’ action est @teinte lorsque cette cause de dissoltion a cessd d'exister le jour og le tribunal
statue sur le fond en premitre instance.

Titre X111 : Delaliquidation des socidt@ds anony s

Article 361 : Dispositionsr@gissant la liquidationdes Socidt@s Anonymes

Sous r@dserve des dispositions du prdsent titre, ldiquidation des soci@dt@ds anonymes est rdgie
par les dispositions contenues dans les statuts et les dispositions du dahir du 9 ramadan 1331
(12 aofdt 1913) formant code des obligations et des contrats, qui ne sont pas contraires.

Article 362 : Socidtd en liquidation

La socidtd est en liquidation dis I'instant de saskolution pour quelque cause gque ce soit. Sa
d@nomination sociale est suivie de lamention " sot@td anonyme en liquidation ".

La personnait@d morae de la socidtd subsiste poures besoins de la liquidation, jusgqu’ la
cl turede cdle-ci.
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La dissolution d une soci@t@ anonyme ne produit sesffets |'@gard des tiers qu’ compter de
ladate laquelle elle est inscrite au registre du commerce.

Article 363 : Publication et contenu del’acte de nomination desliquidateurs

L’ acte de nomination des liquidateurs est publi@d das un ddlai de trente jours, dans un journal
d’ annonces |dgales et, en outre, si 1a sociGt@ aitgpubliquement appel |’ Bpargne, au Bulletin
officiel.

Il contient |es indications suivantes:

1) lad@nomination de la soci@td suivie, le cas ddlant, de son sigle;;

2) laforme de la soci@t@, suivie de lamention " eliquidation” ;

3) le montant du capital socid ;

4) |’ adresse du sit. ge socid ;

5) le num@ro d’'immatriculation de la soci@t@ au resgre du commerce ;

6) lacause delaliquidation ;

7) les pr@dnom, nom et domicile des liquidateurs ;

8) le cas dch@ant, les limitations apportdes e pouvoirs.

Sont en outre indiquds dans la m@Eme insertion :

1) lelieu og la correspondance doit (Etre adressdet celui 0g les actes et documents concernant
laliquidation doivent (Etre notifids ;

2) le tribunal au greffe duquel sera effectud, en anexe au registre du commerce, le ddp t des
actes et pit.cesrelatifs laliquidation.

A la diligence du liquidateur, les mEmes indicatios sont portdes, par simple lettre, la
connai ssance des porteurs d’ actions et d’ obligatiors nominatives.

Article 364 : Effetsdela dissolution de la soci@@

Ladissolution de la soci@t@ n’ entrane pas de pla droit lar@siliation des baux des immeubles
utilisds pour son activitd sociadle, y compris les dcaux d habitation d@pendant de ces
immeubl es.

Si, en cas de cession du bail, I’ obligation de garantie ne peut plus (Etre assur@e dans les termes
de cdlui-ci, il peut y (Etre substitud, par ddcisiatu prdsident du tribuna statuant en rf@rd,
toute garantie offerte par les cessionnaires ou un tiers et jugde suffisante.

Article 365 : Cession del’actif de la socidt@ endjuidation
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Sauf consentement unanime des actionnaires, la cession de tout ou partie de I'actif de la
socigtd en liquidation une personne ayant eu danscette soci@td la qualit@d d’ administrateur, de
membre de directoire ou de conseil de surveillance, de directeur gdndral ou de commissaire
aux comptes, ne peut avoir lieu qu avec |’autorisaion du tribunal, le liquidateur et le ou les
commissaires aux comptes di3ment entendus.

Article 366: Interdiction de la cession de I'actif de la soci@t@ en liquidation au
liquidateur

La cession de tout ou partie de I'actif de la soci@d en liquidation au liquidateur ou  ses
employ@s, leurs conjoints, parents ou alli@ds jusy’ au 2k me degrd inclus est interdite mEme en
cas de d@mission du liquidateur.

Article 367 : Autorisation de cession globale del’actif dela soci@t@

La cession globale de I’ actif de la soci@t@ ou I’ gort de I’ actif  une soci@td, notamment par
voie de fusion, est autorisde aux conditions de quaum et de maoritd prdvues pour les
assembl Jes extraordinaires.

Article 368 : Fin deliquidation de la socidtd

Les actionnaires sont convoquds en fin de liquidaton pour statuer sur le compte ddfinitif, sur
le quitus de la gestion du liquidateur et la ddchage de son mandat et pour constater la cl ture
delaliquidation.

A ddfaut, tout actionnaire peut demander au pr@dsidet du tribunal, statuant en rf@rd la
ddsignation d’ un mandataire chargd de procdder leonvocation.

Article 369 : Consdquences de la non-ddlib@ratiored’ assembl@e decl ture

Si I"assembl@e de cl ture pr@vue I’ article 368 nepeut ddlibdrer ou si elle refuse d’ approuver
les comptes du liquidateur, il est statud par ddcisn de justice, la demande de celui-ci ou de
tout intdressd.

Dans ce cas, les liquidateurs ddposent leurs comptes au greffe du tribunal og tout int@ressd
peut en prendre connaissance et en obtenir sesfr ais copie.

Letribunal statue sur ces comptes €, le cas @ch@a, sur lacl ture delaliquidation, aux lieu et
place de I’ assembl Je des actionnaires.

Article 370 : Publication et contenu del’avisded turedelaliquidation

L avisdecl ture de laliquidation, signd par le iquidateur, est publi@d, ladiligence de celui-ci
dans e journal d annonces |@gales ayant re u la pwlicitd prescrite par | article 363 (alinda 1er)
et, s lasoci@td afait publiquement appel |’ Opgne, au Bulletin officiel.

[l contient les indications suivantes :

1) lad@nomination de la soci@td suivie, |le cas delant, de son sigle;
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2) laforme de la soci@t@, suivie de lamention " eliquidation” ;

3) le montant du capital socid ;

4) I’ adresse du sit. ge socid ;

5) le num@ro d’'immatriculation de la sociJt@ au resgre du commerce ;

6) les prdnom, nom et domicile des liquidateurs ;

7) ladate et e lieu de rdunion de I’ assembl @e del ture, si les comptes des liquidateurs ont Gt
approuvds par elle ou, ddfaut, la date de la ddaion de justice pr@dvue par I’ article 369, ainsi
que I'indication du tribunal qui I’aprononcde ;

8) le greffe du tribunal og sont ddposds les comptedes liquidateurs.

Sauf clause contraire des statuts, le partage des capitaux propres subsistant aprts
remboursement du nomina des actions est effectud atre les actionnaires dans les m@Emes
proportions que leur participation au capital social.

Article 371 : Responsabilitd du liquidateur

Le liquidateur est responsable, |I'@gard tant de b soci@td que des tiers, des consdquences
dommageabl es des fautes par lui commises dans I’ execice de ses fonctions.

L’action en responsabilitd contre les liquidateursse prescrit dans les conditions pr@dvues
I’article 355

Article 372 : Prescription des actions contre les actionnaires non-liquidateurs

Toutes actions contre les actionnaires non-liquidateurs ou leurs conjoints survivants, h@ritiers
Ou ayants cause, se prescrivent par cing ans compter de I’inscription de la dissolution de la
sociJtd au registre du commerce

LE REGIME DE LA RESPONSABILITE PENALE DANSLA SOCIETE ANONYME
Titre X1V : Des sanctions p@nales

Chapitre premier : Dispositions gdn@drales

Article 373: D@finition des membres des organes dadministration, de direction ou de
gestion

Au sens du prdsent titre, I’expression " membres de organes d’ administration, de direction ou
de gestion” ddsigne :

* Dans les soci@t@s anonymes  consell dadministrabn, les membres du consail

d administration y compris, le prdsident et les diecteurs gdndraux ext@rieurs au consest les
directeurs g@n@raux ddl dguds.
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» Dans les soci@t@ds anonymes directoire et consel de surveillance, les membres de ces
organes selon leurs attributions respectives.

Article 374: Sanctions applicables toute personn e se substituant aux repr@sentants
|dgaux

Les dispositions du prdsent titre visant les membre des organes d’ administration, de direction
ou de gestion seront applicables toute personne g ui, directement ou par personne interposide,
aura, en fait, exerc@ la direction, I’administratio ou la gestion de soci@tds anonymes sous le
couvert ou aux lieux et place de leurs reprdsentans | dgaux.

Article 375 : Ddfinition del’ Jtat derdcidive
Les sanctions prdvues au prdsent titre sont portdesi double en cas de rdcidive.

Par d@rogation aux dispositions des articles 156 et157 du code p@nal, est en Gtat de rdcidive,
au sens de la pr@dsente loi, quiconque ayant fait pdcddemment |’ objet d’ une condamnation par
jugement ayant acquis la force de la chose jugde une peine d’ emprisonnement etou une
amende, commet |le mEme ddlitoins de 5 ans aprt.s | expiration de cette peine ou de sa
prescription.

Article 376 : Application des dispositions p@nalesde laloi sur les Soci@t@s Anonymes

Les dispositions p@nales de la prdsente loi ne sontapplicables que si les faits qu'elles
rdpriment ne peuvent pas recevoir une qualification p@nale plus grave en vertu des
dispositions du code p@nal.

Article 377 . Minimum |@gal des amendes et application du surss pour les peines
d’emprisonnement seulement

Par ddrogation aux dispositions des articles 55, 18 et 150 du code pdnal, les amendes prdvues
par la prdsente loi ne peuvent (Etre rdduites au-desus du minimum [Jgal et le sursis ne peut
(Etre ordonnd que pour les peines d’ emprisonnement.

Chapitrell : Desinfractionsrelatives constitut ion
Article 378 : Sanctions p@nales applicables aux infactions relatives aux actions

Seront punis d’'une amende de 4.000 20.000 dirhams, les fondateurs, les premiers membres
des organes d’administration, de direction ou de gestion d’'une soci@td anonyme qui auront
@mis des actions, soit avant I"'immatriculation deddite soci@t@d au registre du commerce, soit
une Jpoque quelconque, si I"immatriculation a Gt@btenue par fraude, soit encore sans que les
formalitds de constitution de ladite socit@d aie@®t@ rdgulit rement accomplies.

L amende pr@vue | din@a prdcddent est portde alouble si les actions ont Gt@ @mises sans
gue les actions du num@raire aient Gtd lib@r@esa $ouscription d un quart au moins ou sans
gue les actions d apports aient @Gt@ int@gralement bdrPdes ant@rieurement | immatriculation
de la soci@td au registre de commerce.
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Seront punies de | amende pr@dvue | dinda prdcdae, |les mEmes personnes qui n auront pas
maintenu les actions de num@raire en laforme nomirative jusqu leur entitre lib@ration.

Un emprisonnement de un six mois pourra, en outre, (Etre prononcdorsqu il sagira de
soci @t anonyme faisant publiquement appel | Dpane si |es actions ont Gt@ @mises sans que
les actions de num@raire aient GtQD libdrPes |aummription d’un quart au moins ou sans que
les actions d'apport aient GtQD intdgralement lib@s@nt@rieurement  I'immatriculation de la
soci Gt@ au registre du commerce.

Seront punies des peines prdvues |’'ain@da prdcae les mEmes personnes qui n’auront pas
maintenu les actions de num@raire en laforme nomirative jusqu’ leur entitre lib@ration.

Les peines pr@dvues au prdsent article pourront (Etngortdes au double, lorsqu’il s'agira de
soci @t anonyme faisant publiquement appel |’ Dpgne.

Article 379 : Sanctions p@nales applicables aux infactions relatives aux souscriptions ou
ver sements

Seront punis d’un emprisonnement de un  six mois et d'une amende de 8.000 40.000
dirhams ou de |’ une de ces deux peines seulement :

1) Ceux qui, sciemment, pour |'@tablissement du cdificat du ddpositaire constatant les
souscriptions et les versements auront affirm@ sind.res et v@ritables des souscriptions qu’ils
savaient fictives ou auront ddclar@ que les fonds gi n'ont pas @t@ mis ddfinitivement la
disposition de la soci@td ont Btd effectivement w&s, ou auront remis au dddpositaire une liste
des actionnaires mentionnant des souscriptions fictives ou le versement de fonds qui n’ ont pas
@t@ mis ddfinitivement ladisposition de la soci@ ;

2) Ceux qui, sciemment, par simulation de souscriptions ou de versements, ou par publication
de souscriptions ou de versements qui n’existent pa ou de tous autres faits faux, auront
obtenu ou tent@ d’ obtenir des souscriptions ou desrersements ;

3) Ceux qui, sciemment, pour provoquer des souscriptions ou des versements, auront publi@
les noms de personnes, ddsigndes contrairement lav@ritd comme Jtant ou devant Etre
attach@es lasoci@t@ un titre quelconque;

4) Ceux qui, frauduleusement, auront fait attribuer un apport en nature une @valuation
supQrieure savaleur rdelle.

Article 380 : Sanctions p@nales applicables aux infactions relatives |'immatriculation
dela soci@t@ au registre du commer ce

Seront punis d'un emprisonnement de un  six mois et d'une amende de 6.000 30.000
dirhams ou de I’une de ces deux peines seulement, les fondateurs, les membres des organes
d’ administration, de direction ou de gestion de toute soci@t@ qui, dans la ddclaration prdvue
I'article 31, d@posde au greffe en vue de I'immatulation de la socidt@ au registre du
commerce, ou de I’ inscription modificative des statuts audit registre, auront sciemment, attest@
de faits mat@riellement faux ou omis de relater latotalitd des op@rations effectudes pour la
constitution de ladite soci@td.
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Article 381: Sanctions p@nales applicables aux infactions relatives la n@dgociation
d’actions

Seront punis d’un emprisonnement de un trois six mois et d’une amende de 6.000 30.000
dirhams ou de I’une de ces deux peines seulement, les fondateurs, les membres des organes
d administration, de direction ou de gestion d’ unesoci@td anonyme, ainsi que les propridtaires
ou porteurs d’ actions qui, sciemment, auront ndgod? :

1) Des actions sans valeur nominae;

2) Des actions de num@raire qui ne sont pas demeur@s sous la forme nominative jusqu’ leur
entit.re lib@ration ;

3) Des actions d'apport, avant I'expiration du ddlia pendant lequel elles ne sont pas
ndgociables ;

4) Des actions de num@raire pour lesquelles le vergment du quart n’ a pas GtQ effectud ;

5) Des promesses d'actions, sauf en ce qui concerne les promesses d' actions crder
I’ occasion d’une augmentation de capital dans une sci@dtd dont |es actions anciennes sont ddJj
inscrites lacote de labourse des valeurs.

Article 382: Sanctions p@nales applicables aux pesonnes ayant particip@ aux
ndgociations d’ actions

Sera punie des peines prdvues |'article 381 prdodnt, toute personne qui sciemment, aura
soit particip@ aux n@dgociations, soit @tabli ou plid la valeur des actions ou promesses
d actionsvisdes cet article.

Article 383: Sanctions p@nales applicables aux conmissaires aux apports en cas
d’incompatibilitds |dgales

Sera punie d’ un emprisonnement de un six mois et d’ une amende de 8.000 40.000 dirhams
ou de |I"une de ces deux peines seulement, toute personne qui, sciemment, aura accept@de ou
conserv@d les fonctions de commissaire aux apports ronobstant les incompatibilitds et
interdictions |@gales.

Chapitrelll : Desinfractionsrelatives ladirection et |’administration

Article 384 : Sanctions p@nales applicables aux infactions commises sciemment par les
membr es des organes d’administration, de direction ou de gestion

Seront punis d'un emprisonnement de un six mois et d’ une amende de 100.000 1.000.000
de dirhams ou de I'une de ces deux peines seulement les membres des organes
d administration, de direction ou de gestion d’ unesoci@td anonyme::

1) qui, en I’absence d'inventaire ou au moyen d’inentaires frauduleux, auront, sciemment,
opdrd entre les actionnaires la rdpartition de digendes fictifs ;
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2) qui, m@Eme en |’absence de toute distribution delividendes, auront sciemment publi@ ou
prdsent@ aux actionnaires, en vue de dissmuler la@ritable situation de la socidtd, des Jtats de
synthk.se annuels ne donnant pas, pour chague exercice, une image fidtle du r@sultat des
opdrations de |'exercice, de la situation financite et du patrimoine, |’expiration de cette
pdriode;

3) qui, de mauvaise foi, auront fait, des biens ou du cr@dit de la socidtd, un usage qu’ils
savaient contraire aux intdrEts @economiques de cetki  des fins personnelles ou pour
favoriser une autre soci@t@ ou entreprise dans lagdle ils Gtaient int@ressds directement ou
indirectement ;

4) qui, de mauvaise foi, auront fait des pouvoirs qu’ils possddaient et/ou des voix dont ils
disposaient, en cette qualitd, un usage qu'’ils saveent contraire aux int@drEts @economiques de la
socigtd, desfins personnelles ou pour favoriserune autre soci@t@ ou entreprise dans laquelle
ils Gtaient int@ressds directement ou indirectement

Article 385 : Sanctions applicables aux infractions relatives aux d@lib@rations du conselil
d’administration

Sera puni d'une amende de 3000 15.000 6.000 30.000 dirhams, le prdsident ou
I"administrateur prdsident de sidance qui n’aura pasit constater les ddlib@rations du consell
d’ administration par des proct.s-verbaux conform@men aux dispositions de | article des
articles 53 et 136.

Article 386 : Sanctions applicables aux infractionsrelatives |'@tablissement des Jtats de
syntht se et aux formalitds de ddp t au greffe du ibunal de commerce

Seront punis d’une amende de20.000 200.000 40.000 400.000 dirhams, les membres des
organes d’ administration, de direction ou de gestian d’ une soci @t@ anonyme :

* Qui n"auront pas, pour chaque exercice, dress@ |’ iventaire, Jtabli des @tats de syntht-se et un
rapport de gestion ;

* Qui n"auront pas ddposd au greffe du tribunal, danke ddla prdvu | article 158, les Btats de
syntht_se et |e rapport des commissaires aux comptes

ChapitrelV : Desinfractionsrelatives aux assembl@es d’ actionnaires

Article 387 : Sanctions p@nales applicables aux infactions relatives aux assembl@es
d’actionnaires

Seront punis d'un emprisonnement de un  six mois et d'une amende de 8.000 40.000
dirhams ou de |’ une de ces deux peines seulement :

1) Ceux qui, sciemment, auront empEch@ un actionnee de participer une assemblde
d actionnaires;;
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2) Ceux qui, en se pr@dsentant faussement comme propiJtaires d’ actions, auront particip@d au
vote dans une assembl@e d'actionnaires, qu'ils aien agi directement ou par personne
interposde ;

3) Ceux qui se seront fait accorder, garantir ou promettre des avantages pour voter dans un
certain sens ou pour ne pas participer au vote, ainsi que ceux qui auront accordd, garanti ou
promis ces avantages.

Article 388 : Sanctions applicables aux infractions relatives la tenue de |’assemblde
gdnPraleordinaire

Seront punis d une amende de30.000 300.000 60.000 600 000 dirhams, les membres des
organes d’ administration, de direction ou de gestian d’ une soci@t@ anonyme qui n’auront pas
raduni |’ assembl @e gdn@rale ordinaire dans les sixom de la cl ture de I’ exercice ou pendant la
pdriode de sa prorogation ou, qui n’auront pas souns |’ approbation de ladite assemblJe les
@tats de syntht.se annuels et |e rapport de gestion.

Article 389: Sanctions applicables aux infractions relatives la convocation de
I"assembl@e g@ndrale ordinaire

Seront punis d’'une amende de 8.000 40.000 dirhams, les membres des organes
d’ administration, de direction ou de gestion d’ unesoci@t@ anonyme qui n’ auront pas convoquid,
toute assembl@e, dans le ddla 1dgal, les actiorgires titulaires depuis trente jours au moins

de titres nominatifs, dans les formes pr@vues par ks statuts.

Article 390 : Sanctionsdesirr@gularit@ds en matiterde renseignements aux actionnaires
Sera puni d'une amende de 6.000 30.000 dirhams, le prdsident d’une soci@t@ anonyme qui
N’ aura pas portd laconnaissance des actionnaires dans les conditions prdvues par |a prdsente

loi, les renseignements exigds en vue de la tenue as assembl Jes.

Article 391 : Sanctions desirr@gularit@s en matiterd’ envoi de formule de procuration et
d’information aux actionnaires

Seront punis d'une amende de 4.000 20.000 dirhams, les membres des organes
d’ administration, de direction ou de gestion d’ unesoci@t@ anonyme qui n’auront pas adressd,
tout actionnaire qui en a fait la demande, une formule de procuration conforme aux
prescriptions fix@des par les statuts, ainsi que::

1) la liste des administrateurs ou des membres du directoire ou du conseil de surveillance en
exercice;

2) letexte et I’ exposd des motifs des projets de@solutions inscrits |’ ordre du jour ;

3) le cas @chPant, une notice sur les candidats aworganes d’ administration, de direction ou de
gestion ;

4) les rapports du conseil d’ administration ou du drectoire et des commissaires aux comptes
qui seront soumis |’assembl@e ;
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